CHUNG KHOAN GUOTAI JUNAN (VIET NAM) MACRO REPORT
GUOTAI JUNAN SECURITIES (VIETNAM) S6 liéu Vi mo thang 5/2026

Phong Phan tich
research@gtjas.com.vn
10/06/2026

Cap nhat Vi mo Viét Nam thang 5/2026
Téng hop théng tin chinh:

Kinh té Viét Nam trong 5 thang ddu nam 2026 tiép tuc duy tri da ting truwdng tich cuwc, voi cdc dong lwe chinh
dén tir hoat dong san xuit cong nghiép, tiéu dung ndi dia va dong vén dau tw. Mac du gid nang lwong toan cau
chiu tac dong tir nhitng dién bién cing thang tai Trung Déng, mit bing gia trong nwéc nhin chung van dwoc
kiém soat, tao diéu kién thuin lgi cho cac hoat dong kinh té. Cu thé:

e Chisé gia tiéu dung (CPI) binh quan 5 thdng dau nam tang 4.31% so v&i cung ky, trong d6 CPI thang 5
ting 0.29% so véi thang trudc va ting 5.6% so v6i ciing ky ndm trudce. Dién bién nay cho thdy ap luc
lam phat van hién hitu nhung chwa tao ra rui ro dang ké déi véi 6n dinh kinh té vi mo.

e Tiéu dung trong nwéc tiép tuc 1a diém sang khi tdng mirc ban 1é hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung
tang 11.2% so v&i cung ky trong 5 thang dau nam.

e O khu vuc san xudt, chi s§ san xudt céng nghiép (IIP) ting 9.1% so v&i cling ky trong 5 thang du nim,
trong d6 nganh ché bién ché tao - dong lwc tang trwdng chinh ctia nén kinh té - ghi nhan mirc tang 9.5%.

e Hoat dong thwong mai quéc té tiép tuc ting trwedng manh véi kim ngach xuit khiu ting 19.5% va nhap
khau tang 30.8% so v&i cung ky. Tuy nhién, toc d6 ting nhap khau cao hon dang ké khién can cin thwong
mai thAm hut khoang 13.8 ty USD trong 5 thang dau nam. D vay, dién bién nay phan nao phan 4nh nhu
cau nhap khau may moc, thiét bi va nguyén vt liéu phuc vu san xuit trong bdi canh hoat dong dau tw
va san xudt gia tang.

e Dong von dau tw truc ti€p nwdc ngoai (FDI) tiép tuc la diém sang ctia nén kinh té. Téng von FDI dang ky
dat 24.8 ty USD, tang 34.9% so véi cung Ky, trong khi von giai ngan dat 9.7 ty USD, tang 9.6%. Diéu nay
cho thiy Viét Nam van duy tri strc hip dan cao trong chién lwgc dich chuyén chudi cung trng va phan bs
von clia cac nha dau tw qudc té.

e Bén canh d6, gidi ngin vén dau tw cong dat khodng 7.8 ty USD, ting 11.8% so véi cung Ky va hoan thanh
18.4% ké hoach nam. Tién do giai ngdn dwoc cai thién ti€p tuc dong vai tro quan trong trong viéc thic
dAy ting trudng kinh té, ho tro hoat dong xy dwng ha ting va tao hiéu &ng lan tdéa sang nhiéu nganh
nghé lién quan.
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CHI TIET BAO CAO
San xuit cong nghiép

Hoat déng sdn xudt trong nwéc duy tri tich cywc véi chi s6 sdn xudt toan nganh céng nghiép (I1IP) thdng Nam wéc
tang 3.3% so véi thiang trudc va ting 8.8% so véi cung ky nam trudce. Trong do, nganh ché bién, ché tao ting
9.0% so v&i cung ky ndm trwdc; nganh cung cip nwéc, hoat ddng quan ly va xtr Iy rac thai, nwéc thai ting 8.7%;
nganh san xut va phan phéi dién ting 8.5%; nganh khai khoang ting 6.0%. Dang cht y, hoat dong s&n xuit van
dwogc duy tri thong sudt trong thang 5 khi Viét Nam da dén nhan dot ning néng gay gat dau tién trong nam,
trong bdi canh do6 cac co quan chirc ndng van dam bao hé théng van hanh twong d6i 6n dinh trong bdi cdnh phu
tai hé théng lién tuc thiét 14p dinh cao vao nhitng ngay cudi thang 5.

Tinh chung 5 thang dau nam 2026, IIP tang 9.1% so v&i cing ky ndm trwdc (cung ky nam 2025 tang 8.8%), 1a
mikc ting cao nhit cia 5 thang dau nam so v&i cung Ky ndm trude trong bén nam gan day. Trong dé, nganh ché
bién, ché tao ting 9.5% (cung ky ndm 2025 ting 10.9%), dong gbp 7.4 diém phan tram trong mirc ting chung;
nganh khai khodng ting 5.5% (cung ky ndm 2025 giam 4.1%), déng gép 0.9 diém phin tram; nganh san xuit va
phén phéi dién ting 7.6% (cung ky ndm 2025 ting 4.2%), dong gép 0.7 diém phan tram; nganh cung cip nuwéec,
hoat déng quan ly va xtr ly rac thai, nwéc thai ting 9.5% (cung ky nam 2025 tang 10.8%), dong gép 0.1 diém
phan tram. Cu thé hon, mot s6 san pham céng nghiép chu luc ting so véi cung ky nam trwde, do 1a xe may tang
36.0%; 0 to tang 26.7%; thiy hai san ché bién tang 21.6%; thép can tang 21.5%; dwdong kinh va bia cung tang
14.4%; son héa hoc ting 14.3%. Nguwoc lai, mot s6 sdn phdm gidm 1a phan hon hop NPK gidm 6.8%; bot ngot
giam 6.0%; giay, dép da giam 5.7%; than (than sach) giam 4.7%.

Chi s6 Nha Quan tri Mua hang (PMI) nganh san xuit Viét Nam trong thang 5/2026 da ghi nhan sw phuc hoi 1én
mirc 52.8 diém (tir mic 50.5 diém cla thang 4). Piém sang noi bat 1a sy phuc hoi dang ké cta s6 lwong don dit
hang mé&i, dat mirc cao nhat trong ba thang sau khi ghi nhn sw suy gidm nhe vao thang 4. Viéc don dit hang gia
tang cling da gidp san lwgng sdn xuat ghi nhin mirc tang dang ké.

Tuy nhién, theo S&P Global, dong luc ting tredng mot phan dén tir nd luc tich trir hang ton kho ctia khach hang
gitta boi canh cing thang dia chinh tri, di kém v&i d6 1a 4p lwc chi phi d4u vao tiép tuc ting nhanh nhit trong
vong 15 ndm qua. Sw gia tang don hang khéng hoan toan phan dnh nhu ciu thi trweong phuc hoi mot cach tw
nhién. Bdo cdo cho thiy & mdt mirc d6 nao dd, s6 lwong don dit hang mai ting phan 4nh viéc khach hang tang
hang ton kho an toan do nhitng quan ngai vé anh hwdng cia mot cudc xung dot kéo dai & Trung Dong.

Song song v¢i tin hiéu ting trwdng, cadc doanh nghiép dang phai d6i mit véi bai todn chi phi gay gat. Téc do ting
chi phi dau vao tiép tuc gia ting vao gitra quy 2, danh diu lan gia ting thi tw lién tiép va dat mirc nhanh nhit ké
tr thdng 4/2011. Trong d6, theo khao sat, nhién liéu, ddu va van tai la nhirng nhan té chinh khién chi phi dau
vao tang.

Trong cudc hop tong két tinh hinh kinh té 5 thang dau ndm va dinh hwéng hoat dong trong thoi gian téi, dé€ dam
bdo muc tiéu ting trudng cao nam 2026, Bd trwdng Bo Tai chinh Ngd Van Tuin lwu y va cho rang cin tiép tuc
tap trung vao linh vuc cdng nghiép, tiéu duing, ndng nghiép dé khai thac cho ting truwéng. Ong ciing nhan manh
mot s6 radi ro tiém 4n va anh hwdng dén hoat ddng sadn xuit nam 2026 bao gdbm “dnh hwdng ctia El Nino, thoi tiét
cwc doan, ncfng néng, han mdn, mwa li...; chi phi phdn bon, vdt tw néng nghiép & mirc cao”.

Dbay la nhitng yéu t6 hét strc nhay cdm va can sw diéu hanh, phdi hop khéo l1éo tir cac bd ban nganh trong thoi
gian toi.
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Nguén: Tdng cuc Théng k&, S&P Global, GTJA RS team

Doanh s6 ban 1é

Tong mirc ban 1é hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung thang 5/2026 ting trwdng tich cuc, wéc tang 11.8%
so v&i cung ky nam trwéce. Tinh chung 5 thang ddu nam 2026, tong mirc ban 1é hang héa va doanh thu dich vu
tiéu dung tang 11.2% so véi cung ky ndm trudrce.

Cu thé, tong mirc ban 1é hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung theo gid hién hanh thang 5 nam 2026 wéc dat
647.1 nghin ty dong, ting 0.5% so v&i thang trwdc va tang 11.8% so véi cung Ky nam trwéece. Trong dé, mot s
nhém hang tiép tuc duy tri xu hwéng ting nhu gb va vat liéu xay dung ting 1.1% so véi thang trudc va ting
12.3% so véi cing Ky ndm trwdc nho thoi tiét thuén 1o, tién do cac cong trinh dwoc ddy nhanh va gia vat liéu
tang vao mua cao diém. Bén canh dé, dich vu lwu trd, dn udng ting 4.2% so véi thang trwede va tang 15.4% so
véi cung ky nam truwdc; du lich 1 hanh tang 5.4%mom va tang 15.4%yoy; cac nhdm hang dich vu khac tang
1.9%mom va tang 10.8%yoy.

Tinh chung 5 thang ddu nam 2026, tong mirc ban 1é hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung theo gia hién hanh
wée dat 3,185 nghin ty dong, ting 11.2% so véi cung ky nam truwdce, néu loai trir yéu to gia tang 6.1% (cung ky
nam 2025 tang 7.2%). Trong do:

e Doanh thu ban 1é hang héa 5 thang ddu ndm 2026 wéc dat 2,418.1 nghin ty déng, chiém 75.9% téng
mirc va tang 11.1% so v&i cung ky nam truéce. Trong dd, doanh thu nhém hang xang dau tang 12.7% so
véi cung ky ndm trudc; hang may mic ting 10.2%; hang lwong thwc, thuc phdm tang 9.6%; do dung,
dung cu, trang thiét bi gia dinh tang 7.5%; vt phdm van hoa, gido duc ting 5.6% va nhém hang héa khac
tang 17.6%.

e Doanh thu dich vy lwu tri, dn udng 5 thang ddu nam 2026 wéc dat 400.4 nghin ty dong, chiém 12.6%
téng mirc va ting 13.3% so véi cung ky ndm trwdre. Doanh thu 5 thdng ddu ndm 2026 so v&i cung ky nam
trudc cia mot so dia phwong ting so v&i cung ky ndm trwedc nhw An Giang tang 24.4%; Ninh Binh tang
19.2%; Da N&ng tang 18.9%; Hué tang 18.6%; Quang Ninh tang 18.5%; Hai Phong tang 14.6%; Can Tho
tang 13.1%; TP. H6 Chi Minh tdng 10.3%; Ha Noi ting 9.2%.

e Doanh thu du lich li¥ hanh 5 thang d4du ndm 2026 wéc dat 40.6 nghin ty déng, chiém 1.3% téng mrc
va tang 12.2% so v&i cung ky nam trwde nho sy két hop gitra chinh sach thi thwe toi wu, cac chién dich
quang b4, kich ciu hiéu qua va chit lwgng dich vu du lich ngay cang cao da thu hat khach du lich trong
nuéc va qudc té.
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Khach quoc té dén Viét Nam trong thiang 5 wéc dat gan 1.8 triéu lwot, ting 16.5% so véi cung ky nam trudce, dwa
téng s6 khach qudc té trong 5 thang dau nam lén 10.6 triéu lwot, cao nhat tir trwedrc dén nay so védi cung ky cac
nam trwdec. Vi két qua nay, nganh du lich Viét Nam da dat 42% muc tiéu dén 25 triéu lwot khach trong nam
nay, dong vai tro quan trong trong muc tiéu tang truwedng kinh té€ 2 con sé ctia dat nwéc trong nim nay.
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Ngudn Téng cuc Thdng k&, GTJA RS team
Von dau tw trwc tiép nwéc ngoai

Dong von dau tw clda cac nha dau tw nwée ngoai vao Viét Nam tiép tuc ghi nhan két qua tich cwc khi tong s6 véon
FDI dang ky trong 5 thang ddu ndm nay dat 24.81 ty USD (tang 34.9% so véi cung Ky); tong s6 von FDI thwc hién
tiép tuc duy tri mic cao nhit trong 5 nam vira qua. Nhiéu dw an quy md 1én cia Samsung, SK (Han Quéc), BYD
(Trung Quéc) dwoc cip phép tai Thai Nguyén, Nghé An, Tay Ninh, etc.

Cu thé, von dang ky cdp médi c¢6 1,576 dw an dwgc cip phép véi s6 von dang ky dat 14.84 ty USD, tang 1.7% so
véi cung ky ndm trwéde vé s6 du 4n va gip 2.1 1an vé s6 von ding ky. Trong dd, nganh cong nghiép ché bién, ché
tao dugc cip phép mai c6 s6 von dang ky dat 9.64 ty USD, chiém 65% téng vén dang ky cAp méi; nganh san xudt,
phéan phoi dién, khi, nwéc, diéu hoa dat 2.45 ty USD (chiém 16.5%); cic nganh con lai dat 2.75 ty USD, (chiém
18.5%).

Vé von thwc hién, von FDI thyc hién tai Viét Nam trong 5 thang dau nam 2026 wéc dat 9.75 ty USD, ting
9.6% so v&i cung Ky nam trwéc. Day ti€p tuc la s6 von dau tw trye ti€p nwdce ngoai thye hién cao nhat cia nam
thang dau nam trong 5 nam qua. Trong dd, nganh cong nghiép ché bién, ché tao dat 8.06 ty USD (chiém 82.7%
tong vén dau tw truwc tiép nwéc ngoai thwe hién); hoat dong kinh doanh bat déng san dat 716.5 triéu USD (chiém
7.3%); san xudt, phan phéi dién, khi d6t, nwéc ndéng, hoi nwde va diéu hoa khong khi dat 356.6 triéu USD (chiém
3.7%).

Trong s6 58 qudc gia va vung lanh tho cé dw an dau tw dwgc cdp phép méi tai Viét Nam trong 5 thang dau nam
2026, Singapore la nha dau tw 1é6n nhat véi 6.8 ty USD (chiém 45.9% tong von dang ky cdp madi); dirng thir hai la
Han Qudc véi 4.22 ty USD (chiém 28.4%); tiép dén 1a Trung Qudc véi 1.79 ty USD (chiém 12.1%); Nhat Ban véi
712.6 triéu USD (chiém 4.8%); Hong Kong (Trung Qudc) védi 397.3 triéu USD (chiém 2.7%); Ha Lan véi 380.3
triéu USD (chiém 2.6%).
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Ngudn Bo KHDT, GTJA RS team
Xuit nhip khiu

Kim ngach xuét, nhap khau hang héa thang 5/2026 dat 99.07 ty USD, tang 3.2% so v&i thang truede va ting 25.8%
so v&i cung ky nam trudrc.

Cu thé, vé xuit khau, thang 5/2026 dat 46.93 ty USD, tang 2.1% so v&i thang trwée. Trong do6, khu vuec kinh té trong
nwéc dat 9.05 ty USD, giam 4.1%; khu vire ¢6 von ddu tw nwde ngoai (k€ ca dau thd) dat 37.88 ty USD, ting 3.6%. So
vGi cung ky ndm trwéc, kim ngach xuit khiu hang héa thang 5/2026 tang 18.0%, trong d6 khu vuc kinh té trong
nuéc tang 3.5%, khu viee ¢6 von dau tw nwée ngoai (k€ ca dau tho) tang 22.0%.

O chiéu nguoc lai, nhap khdu hang héa thang 5/2026 dat 52.14 ty USD, ting 4.3% so véi thang trudc. Trong d6, khu
vuee kinh té€ trong nwéc dat 13.17 ty USD, gidm 10.8%; khu vwc c6 vén dau tw nwéc ngoai dat 38.97 ty USD, tang
10.7%. So véi cung ky nam trwéc, kim ngach nhip khiu hang héa thang 5/2026 tang 33.8%, trong dé khu vuc kinh
té trong nwdc ting 22.2%; khu vuc 6 vén diu tw nwée ngoai tang 38.2%.

Tinh chung 5 thang ddu nam 2026, tong kim ngach xuit, nhiap khiu hang héa dat 445.12 ty USD, tang 25.0% so
vGi cung ky nam trwéc, trong do xuit khau tang 19.5%; nhap khiu tang 30.8%.

Vé co cdu nhom hang xuat khau 5 thang ddu nam 2026, nhém hang cong nghiép ché bién dat 193.71 ty USD, chiém
89.8%); nhoém hang nong san, 1am san dat 15.79 ty USD, chiém 7.3%; nhom hang thiy san dat 4.67 ty USD, chiém
2.2%; nhom hang nhién liéu va khodng san dat 1.49 ty USD, chiém 0.7%.

Trong khi d6, boc tich co cdu nhém hang nhip khiu 5 thang ddu ndm 2026, nhém hang tw liéu san xuat dat 215.99
ty USD, chiém 94.1%, trong d6 nhém hang may mac thiét bi, dung cu phu ting chiém 55.7%; nhém hang nguyén,
nhién, vat liéu chiém 38.4%. Nhoém hang vat phdm tiéu dung dat 13.47 ty USD, chiém 5.9%.

Veé thi treong xudt, nhip khiu hang hdéa 5 thang dau nam 2026, Hoa Ky la thi trwedng xuat khau 1¢n nhat cta Viét
Nam véi kim ngach dat 69.6 ty USD. Trung Qudc 1 thi trwedrng nhap khiu 16n nhat cia Viét Nam véi kim ngach dat
92.6 ty USD.

Pang chu y, sau 10 nam xuét siéu lién tiép (tlr 2016-2025), cadn cin thwong mai hang hdéa Viét Nam dao chiéu
sang nhap siéu 13.8 ty USD trong 5 thang dau nam 2026. C6 nhiéu nguyén nhan din dén diéu nay, bao gbm anh
hwdng tir xung dot Trung Pong lam gidn doan ngudn cung, diy gia nang lwong tang cao, gop phan lam gia ting gia
tri nhip khidu nhom ning lwgng. Bén canh d6, gid dau ting kéo theo gia cac nguyén liéu dau vao nhw hoa chit, chit
déo, sat thép tang, gop phan lam ting mirc nhap siéu & cdc nhém hang ndy. Quan trong hon, cac doanh nghiép FDI,
dac biét trong linh vuc dién tir va linh kién may tinh, cling ddy manh nhip khiu nguyén liéu, linh kién phuc vu san
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xudt va tich trir hang ton kho trwéc nguy co gia tiép tuc tang. Pong thoi, gidi ngan von FDI tich cwc va nhu cau dau
tw cho chuyén dai s6, khoa hoc cong nghé gia ting da thic dy nhap khdu may moc, thiét bi va linh kién cong nghé
cao.

Trién vong xuit nhap khiu nhitng thang cudi ndm phu thudc 1é6n vao dién bién kinh té thé gidi, gia ning lwgng, tinh
hinh dia chinh tri va két qua dam phan thwong mai gitra cic nén kinh té 16n, trong dé c6 tién trinh dam phan thué
quan véi My.
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Ngudn: Hai quan Viét Nam, Téng cuc Théng k&, GTJA RS team
Lam phat

Lam phat trong thang Nam tié€p tuc leo thang triwéc anh hwdng ctia chién sy Trung Pong dén hau hét cac nhém
hang héa. CPI trong thang 5 tang 5.6% so v&i cung Ky nam ngoai, cao hon mirc 5.5% cuia thang 4, va la mic
cao thr nhi trong 10 nam chi sau giai doan Covid .

Cu thé cdc nhém hang cé mirc ting dang chd y bao gom: (1) Giao théng ting 12.5%pyoy, cao hon mic ting cia
thang 3 va thang 4; (2) Nha & va vat liéu xay dwng tang 8.2% trwdc anh hwdng cla nhu ciu tiang trong chu
ky bat dong san va dau tw cong mé rong; (3) An uéng ngoai gia dinh ting 8.4%yoy, chiu anh hwéng gian tiép
bdi gia xang dau va gia ca lwong thuce leo thang.

Truwdéc dnh hwdng siu sic ciia chién sw Trung Dong ké tir khi né ra vao cudi thang 2, gia xing dau trong nwéc
dworc diéu hanh & mirc thip so véi khu vire, ddng vai tro quan trong gidp 6n dinh gia ca va hoat dong san xuit,
vi mo trong nwéec.

Du vay, van can lwu y rang chién sy Trung Dong van chwa c6 ddu hiéu thwe sw chdm dit va ap luc gia ca trong
thoi gian sap téi c6 kha ning cing thang hon. Trong bdi canh d6, Bo Tai chinh khuyén nghi viéc diéu chinh gia
dién, gido duc, y té trong nam 2026 can tinh to4n ky lwdng dé tranh tac dong cong hwdng 1én mat bang gia.
DPong thoi, cin ting cwdng quan ly gia ca, khong dé tiang gia dot bién trong mua cao diém, mwa bio.

Hién tai ching t6i duy tri danh gia lam phat 2026 & trong mirc 4.5-5%, va sé cap nhat lai dw bao theo cac
bién dong mai trén thi tredng hang hoda, dich vu cling nhw dong thai cta co quan quan ly.
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Ngudn: Tdng cuc Théng ké, GTJA RS team
Lai suat va ty gia

Nhin chung, mit bang 13i suit interbank hay 13i sut huy dong von, tin dung cho cac khach hang trong giai doan
nay déu gia tdng, phan anh ca yéu t6 mua vu 14n yéu t6 co ban. S6 liéu so b 5 thang dau nam cho thdy mirc do
chénh léch gitra ting truwdng tin dung va huy dong 16n. Mat bang 13i suit huy dong von tiép tuc neo & mirc 7.5%-
8% cho ky han 1 nam, trong khi 1ai suat lién ngan hang ting manh & nhiéu ky han, 4p sat 8% va 1én cao nhat tir
dau thang 4/2026.

Viéc ldi suat ting cao phan 4nh ca yéu t8 ciu truc, 1an ca yéu t6 ngin han. Gan day, TABInsight, don vi nghién
ctru cua tap doan s& hiru The Asian Banker cé danh gid vé ciu tric tang truedng tin dung va huy déng von cia
1,000 ngin hang 1én nhat trong giai doan 2022-2024 va c6 nhan manh chénh 1éch 1én gitra 2 chi s6 nay theo
hwéng mit cin d6i xuat hién nhiéu & Viét Nam va Arab Saudi. DAy 1a mot van dé da ton tai vai nam va gin day
dang dwoc cac chuyén gia kinh té cling nhw co quan quan ly tai Viét Nam dé y t&i.

Veé yé&u t6 ngan han, ngan sach Viét Nam dang c6 lwgng thing dw 1¢n, khién mot lwgng tién ton dong tai tai khoan
Kho bac tai NHNN, giy ra thiéu hut nguon tién trong lwu thong. Mic du vay, khi cac dw 4n dau tu cong duwoc giai
ngan trong thoi gian tdi, ludng tién nay sé dwoc gidi phdng vao lwu thong va lam diu di con khat thanh khoan.

Nhin chung, vin dé vé l1ai suit sé khong thé giai quyét trong ngan han, dic biét khi nén kinh té Viét Nam huéng
t&i nhitng moc tang trwedng 2 con s6. Hoan toan ching ta cé thé chirng kién viéc lai suit ti€p tuc tang nhe trong
giai doan t&1i, trwedre khi n dinh lai nho cac bién phap diéu tiét.
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Ty gia

Ngudn: Bloomberg Terminal, GTJA RS team

Mit bang ty gia USD/VND twong ddi 6n dinh trong thang qua bat chdp anh hwdng tir gia ca leo thang va dong
Dollar M§ manh 1én. Thang 5 ciing 1a thoi diém mang tinh chdt mua vu cao, viéc duy tri dwoc ty gia 6n dinh déng
vai tro quan trong véi hoat dong dau tw, thwong mai va san xuat trong nuwéc.

Tuy nhién, nhw s6 liéu lam phat tang cao cling tham hut thwong mai cao nhat 10 ndm, chdng t6i lwu y nhitng rai
ro dén ty gia trong cac thang t&i day, dac biét trong boi canh chién sy Trung Pong kéo dai hon nhiéu so véi dw
kién va Viét Nam can mét lwong 16m ngoai té cho muc dich nhip khiu diu thé.

Du vay, van c6 nhirng tin hiéu va ky vong tich cwc, vi du can can thwong mai dwoc ky vong 6n dinh hon nhitng
thang t&i day sau giai doan tich lily nguyén vat liéu dau vao cho hoat déng san xuit & mirc cao va do tré clia san

phdm diu ra véi muc dich xuit khau.

Dénh gia vé dién bién ty gid cAd nam 2026, chung t6i van nghiéng vé kich ban mat gia & 3%-5% va sé thudong

xuyén cap nhat khi c6 théng tin maéi.

Dién bién VND tir ddu nam 2025
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Thi trwong chirng khoan

Theo Chu tich UBCKNN, tinh dén gitra thang 5/2026, quy mé v6n hoa thi trweong chirng khoan Viét Nam dat
khoang 410 ty USD; gia tri giao dich binh quén trén S& Giao dich Chirng khodn TP. H6 Chi Minh dat khodng 1.2
ty USD/phién. Thi trudng ghi nhan nhiéu dot phat hanh ¢d phiéu Ian d4u ra cong chting (IPO) gan v&i niém yét,
déng thoi ngay cang thu hut sw quan tAm cda cac doanh nghiép c6 vén dau tw nwdc ngoai tim hiéu va chuin bi
niém yét trén thi trweong chirng khoan Viét Nam.

Chu tich UBCKNN nhdn manh, cing vé&i sy phat trién cda thi treong, Viét Nam da trién khai nhiéu giai phap cai
cach quan trong nham nang cao kha ning tiép can thi tredng d6i véi nha dau tw nwdc ngoai. Trong dd, ndi bat
la viéc ap dung co ché giao dich khong yéu ciu ky quy trwede khi dat 1énh d6i véi nha dau tw t6 chirc nwée ngoai,
cai cach manh mé thu tuc hanh chinh trong mé tai khoan déu tw gian tiép va tai khoan giao dich chirng khoan,
tao diéu kién thuin loi hon cho dong von qudc té tham gia thi tredong.

Trong bdi canh d6, khdi ngoai van chwa ditt chudi ban rong tir ddu nidm v&i téng gia tri ban rong liy ké wéc tinh
2 ty USD ytd (so v&éi mirc ban rong 5 ty USD ca nam 2025).

Foreign investors transaction (VNDb) Chi s6 VNIndex

2000
150,000

1800

/ W\-\ 1600

50,000 N i)
a M -*/\/\’\,.‘/N*\/ NN w

100,000

. e . — 4 1400
> Ay ——— v v vy ' |
(50,000) 1200
(100,000) 1000
OO0 O d d d N AN N MO OO I & < DN wn O w
[ S o o A O o N o o N o N Y N o A O o N AN o o IO o O VA o I Y B |
O O 0O 0O 0O 0 0000000000000 o
g aaggaQaQaaqqQqo 800
N QO =N DN DN D N N W
O O 0O 0O 0000000000000 OoOOoOOo
600

Ngudn: Bloomberg, S& CK Hb Chi Minh, GTJA RS team
Tinh trang thi€u hut thanh khodn hé théng cuc bd dv kién tiép tuc &nh huwdng dén dién bién thi treong chitng

khodn trong thoi gian téi. Chung toi khuyén nghi nha diu tw tiép tuc kién nhan ch¢ dgi co hdi & cac nhoém ¢
phiéu ghi nhin ting truedng loi nhudn tét trong ndm 2026, dong thoi dinh gid diéu chinh vé mirc hop ly.
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Ngu6n: Bloomberg Terminal, FiinPro, GTJA RS team
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XEP HANG CO PHIEU
Chi s6 tham chiéu: VN - Index. Ky han d4u tu: 6 dén 18 thang
Khuyén nghi Pinh nghia
Ty sudt lgi nhuan ky vong>= 15%

Mua Hodc cong ty/nganh c6 trién vong tich cuc
Tich luy Ty sudt lgi nhuan ky vong t}‘r 5% dén 15%
Hoac cong ty/nganh cé trién vong tich cuc
Trung lap Ty suit lgi nhuan ky vong tfr -5% dén 5%
: Hodc cong ty/nganh c6 trién vong trung lap
o Ty suat lgi nhuan ky vong tir -15% to -5%
Giam ty trong H};éc cér{g ty/ n.géml}ll c6 tr%é"n vong kém tich cuc
Bén Ty suit lgi nhuan ky vong I}hé hon -15%
Hodc cong ty/nganh c6 trién vong kém tich cuc
XEP HANG NGANH
Chi s6 tham chiéu: VN - Index Ky han dau tu: 6 dén 18 thang
Xép loai Pinh nghia
. Ty sudt lgi nhuin trung binh nganh so véi VN-Index 16m hon 5%
Vwot troi N \ .
; : Hodc trién vong nganh tich cuc
A Ty suit lgi nhuln trung binh nganh so véi VN-Index tir -5% dén 5%
Trung lap

Hoic trién vong nganh trung 1ap

Ty sudt lgi nhuin trung binh nganh so véi VN-Index nho hon -5%

Kém hiéu qua N N P
uq Hodc trién vong nganh kém tich cuc

KHUYEN CAO
Cac nhan dinh trong bdo cio nay phan dnh quan diém riéng cia chuyén vién phan tich chiu trach nhiém chuin bi bio co
nay vé ma chirng khoan hodc té chirc phat hanh. Nha dau tw nén xem béo cido nay nhw mot ngudén tham khio va khéng nén
xem bao cdo nay 1a ndi dung tw vin dau tw chitng khodn khi dwa ra quyét dinh dau tw va Nha d4u tw phai chiu toan bo trach
nhiém ddi v&i quyét dinh ddu tw cla chinh minh. Cong ty c6 phan chirng khoan Guotai Junan Viét Nam khong chiu trach
nhiém ddi véi toan bd hay bat ky thiét hai ndo, hay sw kién bi coi 1a thiét hai nao 12 hé qua phat sinh tir hodc lién quan téi
viéc stt dung toan bd hoic tirng phin thong tin hay y kién ndo dwoc dé cip trong ban bao cio nay.

Chuyén vién phan tich chiu trach nhiém chuin bi bdo cido nay nhin dwgc thu lao dya trén cac yéu t6 khac nhau, bao gobm
chit lwong va dé chinh xac ctia nghién ctru, phan hoi ciia khach hang, yéu t6 canh tranh va doanh thu ctia céng ty. Cong ty
c6 phin chitng khodn Guotai Junan Viét Nam va can bg, Téng gidm ddc, nhin vién c6 thé c6 mot méi lién hé dén bat ky
chirng khoan nao dwoc dé cip trong bao cdo nay (hoic trong bat ky khodn dau tw nao cé lién quan).

Chuyén vién phan tich chiu trach nhiém chuan bi b4o cdo nay nd lwc dé chuin bi bao céo trén co s& théng tin duoc cho la
dang tin cay tai thoi diém cong bd. Cong ty ¢6 phan chirng khoan Guotai Junan Viét Nam khong tuyén bd hay cam doan, bao
dam veé tinh day @0 va chinh xac ctia thong tin d6. Cac quan diém va wéc tinh trong bdo cdo nay chi thé hién quan diém cia
chuyén vién phan tich chiu trach nhiém chuin bi bao cdo tai thoi diém cong bd va khong dwgc hiéu 1a quan diém cia Cong
ty ¢6 phan chirng khodn Guotai Junan Viét Nam va c6 thé thay d6i ma khong cin bao trwéc.

Béo cdo nay dwoc chuin bi cho muc dich duy nhat 1a cung cip théng tin cho cac Nha d4u tw bao gobm nha dau tw t6 chirc va
nha diu tw cd nhan cta Guotai Junan Viét Nam tai Viét Nam va & nwdc ngoai theo ludt phap va quy dinh c6 lién quan ro
rang tai qudc gia noi bdo co ndy dwoc phan phéi va khéng nham dwa ra bat ky dé nghi hay hwéng dan mua, ban hay ndm
gilr chitng khoan cu thé nao & bat ky qudc gia nao. Cac quan diém va khuyén cdo dwgc trinh bay trong ban bio cio nay
khong tinh dén sw khac biét vé muc tiéu, nhu ciu, chién lwgc va hoan canh cu thé cta tirng Nha dau tw. Nha dau tu hiéu
rang c6 thé c6 cac xung ddt lgi ich anh hwéng dén tinh khach quan clia ban b4o cao nay.

Noi dung ctia bdo cdo nay, bao gdbm nhwng khong gi¢i han ndi dung khuyén cdo khong phai 1a can ¢t d€ Nha dau tuw hay
mot bén thit ba yéu ciu Cong ty ¢ phan chitng khoin Guotai Junan Viét Nam va/hodc chuyén vién chiu trach nhiém chuin
bi b4o cao nay thwc hién bat ky nghia vu nao véi Nha dau tw hay mdt bén thi ba lién quan dén quyét dinh dau tw ctia Nha
dau tw va/hodc ndi dung cia bao cao nay.

Ban bao cdo nay khéng dwgc sao chép, xuit ban hodc phan phdi lai béi bat ky dbi twgng nao cho bit ky muc dich nao ma
khong c6 sw cho phép bing vin ban cla dai dién c6 thAm quyén clia Cong ty c¢6 phan chirng kho4n Guotai Junan Viét Nam.
Vui long dan ngudn khi trich dan.
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