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Flash note: ĐHĐCĐ Hòa Phát 2026 
 

Nga y 21/4/2026, CTCP Ta  p đoa n Ho a Pha t (HPG) đa  to  

chứ c Đa i ho  i đo ng co  đo ng thứờ ng nie n vờ i ga n 1000 co  

đo ng tham dứ . 

 

NỘI DUNG CHÍNH 

• Ta i Đa i ho  i, Chủ  ti ch Ta  p đoa n o ng Tra n Đì nh Long đa  

co ng bo  ke t qủa  kinh doanh củ a Qủy  1, 2026 vờ i mứ c 

ta ng trứờ ng ma nh me  củ a sa n lứờ ng HRC (nhờ  ta ng 

co ng sủa t saủ khi Dủng Qủa t 2 hoa t đo  ng). Đo ng thờ i 

ban la nh đa o nha  n đi nh ve  trie n vo ng tì ch cứ c củ a 

doanh nghie  p trong bo i ca nh đa ủ tứ co ng tie p tủ c 

đứờ c đa y ma nh trong na m nay.  

• Tì nh hì nh xủa t kha ủ dủy trì  tì ch cứ c ma  c dủ  sa n 

pha m the p củ a Vie  t Nam bi  chi ủ a p thủe  50% củ a 

Hoa Kì . Tủy nhie n, chủ  ti ch ta  p đoa n tie p tủ c dủy trì  

chie n lứờ c ta  p trủng tie ủ thủ  no  i đia hờn thi  trứờ ng 

xủa t kha ủ. 

• Ca c ma ng kinh doanh kha c nhứ no ng nghie  p, no  i tha t 

gia dủ ng tie p tủ c đứờ c ta  p đoa n chủ  tro ng mờ  ro  ng 

va  đa t ke t qủa  kinh doanh to t 

• Ve  phứờng a n pha n pho i lờ i nhủa  n na m 2025, ban 

la nh đa o Ho a Pha t dứ  kie n trì nh co  đo ng tho ng qủa 

mứ c chi tra  co  tứ c vờ i ty  le   15%. Củ  the , doanh 

nghie  p se  chi tra  10% ba ng co  phie ủ va  5% ba ng tie n 

ma  t. 

 

NHẬN ĐỊNH 

HPG đang trong chủ ky  phủ c ho i củ a nga nh the p, 

chì nh sa ch ba o ho   thứờng ma i củ ng vờ i đo  ng lứ c tứ  

đa ủ tứ co ng đang đa y ma nh trie n vo ng ta ng trứờ ng 

cho doanh nghie  p. Ma ng HRC đo ng vai tro  co t lo i, 

trong khi ca c dứ  a n mờ  ro  ng nhứ Dủng Qủa t va  Phủ  

Ye n se  củ ng co  vi  the  da i ha n củ a ta  p đoa n.  

 

Stock information 
  

Market capital (VND b) 219,135 

Shares in issue (m) 7,675 

Current price 28,550 

52w high/low (VND) 
30,350/ 

21,165 

1 month average vol. 38,994,134 

Top shareholders  

     Tra n Đì nh Long 25.8% 

     Vủ  Thi  Hie n 6.88% 

Foreign own 23.77% 

Free float 55% 

Dividend 0.00% 

 

Price performance 1Y 

 

Source: Bloomberg, GTJAS VN Research 
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CHI TIẾT BÁO CÁO 

 

1. Cập nhật kết quả kinh doanh quý 1/2026 và dự kiến kế hoạch kinh doanh năm 2026 

 

 Năm 2025        svck Quý I 2026       svck 

Doanh thu thuần 158,332 +13% 53,300 +40% 

LNST 15,515 +29% 9,000 +170% 

Tiêu thụ thép (tổng) 10 trie  ủ ta n +25% 6.3 trie  ủ ta n +25% 

Tiêu thụ HRC  +70% 1.4 trie  ủ ta n +48% 

 

Ke t qủa  kinh doanh qủy  I/2026 lờ i nhủa  n đa t hờn 9,000 ty  đo ng, ta ng trứờ ng ma nh me . Trong đo , ma ng 

kinh doanh chì nh đo ng go p khoa ng 5,200 ty  đo ng, 3,800 ty  đo ng co n la i đe n tứ  hoa t đo  ng chủye n nhứờ ng 

dứ  a n ta i Pho  No i (Hứng Ye n) cho đo i ta c.  

 

Năm 2026, Hòa Phát đặt mục tiêu doanh thu 210,000 tỷ đồng và lợi nhuận sau thuế 22,000 tỷ đồng, 

tăng lần lượt 33% và 42%. Mủ c tie ủ tham vo ng na y đứờ c củ ng co  bờ i gia i nga n đa ủ tứ co ng qủy mo  lờ n, 

trong nhie  m kì  na y (2026-2030) dứ  kie n 3.8 trie  ủ tì  đo ng, đang mờ  ra trie n vo ng tì ch cứ c cho nga nh the p, 

củ ng vờ i sứ  ho  trờ  tứ  ca c bie  n pha p thủe  cho ng ba n pha  gia  va  vie  c to i ứủ co ng sủa t củ a Dủng Qủa t 2 se  la  

đo  ng lứ c ta ng trứờ ng chì nh cho co ng ty trong na m nay. 

 

 
Ngủo n: HPG, GTJA Research 

 

2. Tình hình sản xuất tiêu thụ mảng thép 

Sa n lứờ ng the p ba n ra trong na m 2025 đa t kì  lủ c 10 trie  ủ ta n, ta ng 25% so vờ i củ ng kì . Ho a Pha t tie p tủ c 

da n đa ủ thi  pha n the p xa y dứ ng (37.6%) va  o ng the p (31.2%). 

Trong qủy  1 2026, sa n lứờ ng the p tho  ta ng 25% svck, đa t 3.3 trie  ủ ta n. The p tha nh pha m đa t 3 trie  ủ ta n, 

tứờng ứ ng ta ng 25% svck. The p cha t lứờ ng cao đa t 1.4 trie  ủ ta n, ta ng 20% svck. The p HRC đa t 1.4 trie  ủ ta n 

ta ng 48% svck. Ô ng Ngủye n Vie  t Tha ng, To ng Gia m đo c Ta  p đoa n Hoa  Pha t cho bie t, đo  ng lứ c cho ta ng 

trứờ ng tie ủ thủ  the p HRC na m nay đe n tứ  vie  c le  nh thủe  cho ng ba n pha  gia  ma  Vie  t Nam a p dủ ng vờ i ma  t 

ha ng na y củ a Trủng Qủo c vờ i mứ c thủe  23.1% - 27.8%.  

Tì nh tứ  đa ủ na m nay, gia  the p HRC ta ng khoa ng 8%, nhứng va n tha p hờn so vờ i gia  the  giờ i. Do va  y, vie  c 

xủa t kha ủ va n mang la i cho ta  p đoa n bie n lờ i nhủa  n to t, ba t cha p chi phì  va  n ta i ta ng le n do gia  xa ng da ủ 

ta ng. Củ ng theo o ng, do a nh hứờ ng bờ i tì nh hì nh ca ng tha ng chie n sứ , xủa t kha ủ pho i ta m (slab) củ a Iran 

gia m ma nh, mờ  ra cờ ho  i cho ca c nứờ c xủa t kha ủ thay the  nhứ Vie  t Nam. 

Tủy nhie n, o ng Tha ng cho bie t ta  p đoa n se  va n giứ  qủan đie m ta  p trủng nhie ủ va o thi  trứờ ng no  i đi a va  giứ  

ty  le   xủa t kha ủ dứờ i 20%, đo ng thờ i đa da ng hoa  thi  trứờ ng sang ca c khủ vứ c kha c ngoa i My  va  EU. Trong 

qủy  I, Hoa  Pha t giứ  ty  tro ng xủa t kha ủ 17%, co  ma  t tre n kha p 30 - 40 thi  trứờ ng toa n ca ủ.  

Lứờ ng HRC tie ủ thủ  trong thờ i gian tờ i dứ  kie n co n ta ng ma nh do lứờ ng ha ng nha  p kha ủ tứ  củo i na m ngoa i 

đứờ c tie ủ thủ  he t, ha ng to n kho tha ng 4 co  da ủ hie  ủ gia m va  nhủ ca ủ thứ c chủa n bi  qủay trờ  la i.  
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Ve  kie m soa t chi phì  va  ngủye n lie  ủ đa ủ va o, doanh nghie  p đang tì ch cứ c tì m kie m ca c ngủo n qủa  ng nhứ mo  

Tha ch Khe  va  Qủy  Xa nha m ca i thie  n ngủo n ngủye n lie  ủ đa ủ va o. 

Ca c dứ  a n the p đang trie n khai: 

• Nhà máy sản xuất thép ray và thép đặc biệt vờ i co ng sủa t 700,000 ta n/na m đang đứờ c hoa n tha nh 

35% saủ 3 tha ng khờ i co ng. Dứ  kie n Q2.2027 cho ra sa n pha m. Dứ  a n na y na m trong ke  hoa ch củ a 

ta  p đoa n trong vie  c tham gia va o ca c đa i dứ  a n ha  ta ng lờ n, bao go m dứ  a n đứờ ng sa t cao to c Ha  

No  i-Qủa ng Ninh (khờ i đo  ng 12/4/2026 vờ i chie ủ da i 120km). 

• Dự án tại Phú Yên va n đang đứờ c tì ch cứ c trie n khai. Đa y la  mo  t dứ  a n qủy mo  lờ n, to ng vo n khoa ng 

3,5 - 4 ty  USD, dứ  a n va n ca n hoa n ta t nhie ủ thủ  tủ c pha p ly  va  co ng ta c gia i pho ng ma  t ba ng. Hie  n 

dứ  a n đa  đứờ c khờ i co ng, vờ i co ng sủa t 6 trie  ủ ta n/na m, trong đo  mo  t nứ a la  HRC va  mo  t nứ a la  

the p che  ta o. Dứ  kie n, dứ  a n se  đi va o hoa t đo  ng va o na m 2030. 

 

3. Các mảng kinh doanh khác 

 

CTCP Nông nghiệp Hòa Phát (ma  chứ ng khoa n HPA) - co ng ty con do Ta  p đoa n Ho a Pha t (HPG) na m 94.9% 

vo n đie ủ le   - đa  to  chứ c Đa i ho  i đo ng co  đo ng thứờ ng nie n. Lì nh vứ c no ng nghie  p đo ng go p 3.8% doanh thủ 

qủy  đa ủ na m. Hie  n co ng ty giứ  vi  trì  so  mo  t thi  pha n bo  U c, da n đa ủ thi  trứờ ng trứờ ng ga  sa ch mie n Ba c, 

na m trong top 10 ve  qủy mo  đa n lờ n na i va  top 13 doanh nghie  p sa n xủa t thứ c a n cha n nủo i lờ n nha t Vie  t 

Nam. Na m 2025, No ng nghie  p Ho a Pha t đa t doanh thủ 8,326 ty  đo ng, ta ng 18% so vờ i na m 2024 va  vứờ t 

4% ke  hoa ch.  

 

Với lĩnh vực bất động sản, ta  p đoa n chủa n bi  khờ i co ng KCN Ly  Thứờ ng Kie  t, KCN Hoa ng Die  ủ. Ngoa i ra 

o ng Tra n Đì nh Long chia se  ve  Dứ  a n đa ủ tứ xa y dứ ng Trủ c đa i lo   ca nh qủan so ng Ho ng, da n chứ ng tha nh 

co ng củ a dứ  a n tứờng tứ  (sứ  thay đo i củ a khủ vứ c phì a Đo ng Đa  Na ng do c so ng Ha n), đe  cho tha y tie m na ng 

pha t trie n củ a ca c dứ  a n ven so ng. Tủy nhie n dứ  a n mờ i chì  ờ  giai đoa n sờ khai đe  co  the  đa nh gia  đứờ c hie  ủ 

qủa  thứ c te . 

 

Về mảng gia dụng, ta  p đoa n xa y dứ ng the m nha  ma y tủ  la nh mờ i ta i KCN Phủ  My  va  ba ng ma ch ta i KCN 

Ho a Ma c, cho tha y bứờ c di ch chủye n chủ  tro ng va o sa n xủa t linh kie  n co t lo i trong ha ủ he t ca c thie t bi  đie  n 

tứ  va  đie  n la nh, tứ  tủ  la nh, đie ủ ho a đe n ca c thie t bi  co ng nghie  p. Vie  c chủ  đo  ng sa n xủa t linh kie  n na y kho ng 

chì  giủ p doanh nghie  p gia m phủ  thủo  c va o nha  p kha ủ ma  co n mờ  ra kha  na ng tham gia sa ủ hờn va o chủo i 

củng ứ ng đie  n tứ . 

 

4. Phương án phân phối lợi nhuận 

Ve  phứờng a n pha n pho i lờ i nhủa  n na m 2025, ban la nh đa o Ho a Pha t dứ  kie n trì nh co  đo ng tho ng qủa mứ c 

chi tra  co  tứ c vờ i ty  le   15%. Củ  the , doanh nghie  p se  chi tra  10% ba ng co  phie ủ va  5% ba ng tie n ma  t. 
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COMPANY RATING DEFINITION 
       Benchmark: VN – Index.                           Time Horizon: 6 to 18 months                                                   

Rating Definition 

Buy 
Relative Performance is greater than 15% 
Ôr the Fủndamental oủtlook of the company or sector is favorable 

Accumulate 
Relative Performance is 5% to 15% 
Ôr the Fủndamental oủtlook of the company or sector is favorable 

Neutral 
Relative Performance is -5% to 5% 
Ôr the Fủndamental oủtlook of the company or sector is neủtral 

Reduce 
Relative Performance is -15% to -5% 
Ôr the Fủndamental oủtlook of the company or sector is ủnfavorable 

Sell 
Relative Performance is lower than - 15% 
Ôr the Fủndamental oủtlook of the company or sector is ủnfavorable 

SECTOR RATING DEFINITION 
       Benchmark: VN – Index                            Time Horizon: 6 to 18 months 

Rating Definition 

Outperform 
Relative Performance is greater than 5% 
Ôr the Fủndamental oủtlook of the sector is favorable 

Neutral 
Relative Performance is -5% to 5% 
Ôr the Fủndamental oủtlook of the sector is neủtral 

Underperform 
Relative Performance is lower than -5% 
ÔrThe Fủndamental oủtlook of the sector is ủnfavorable 

DISCLAIMER 
The views expressed in this report accủrately reflect personal views on secủrities codes or the issủer of the 
analyst(s) in charge of the preparation of the report. Investors shoủld consider this report as reference and 
shoủld not consider this report as secủrities investment consủlting content for making decisions on 
investments and Investors shall be responsible for the investments decisions. Gủotai Jủnan Secủrities 
(Vietnam) Corp. may not be responsible for the whole or any damages, or an event(s) considered as 
damage(s) incủrred from or in relation to the act of ủsing all or part of the information or opinions stated in 
this report. 
The analyst(s) responsible for the preparation of this report receive(s) remủneration based ủpon varioủs 
factors, inclủding the qủality and accủracy of the research, clients’ feedbacks, competitive factors and the 
revenủe of the company. Gủotai Jủnan Secủrities (Vietnam) Corp. and/or its members and/or its General 
Director and/or its staffs may have positions in any secủrities mentioned in this report (or in any related 
investments). 
The analyst(s) responsible for the preparation of this report endeavoủrs to prepare the report based on 
information believed to be reliable at the time of pủblication. Gủotai Jủnan Secủrities (Vietnam) Corp. makes 
no representations, warranties and covenants on the completeness and accủracy of the information. 
Ôpinions and estimates expressed in this report represent views of the analyst responsible for the 
preparation of the report at the date of pủblication only and shall not be considered as Gủotai Jủnan 
Secủrities (Vietnam) Corp.’s views and may be sủbject to change withoủt notice. 
This report is provided, for information providing pủrposes only, to Investor inclủding institủtional 
investors and individủal clients of Gủotai Jủnan Secủrities (Vietnam) Corp. in Vietnam and overseas in 
accordance with laws and regủlations explicit and related in the coủntry where this report is distribủted, 
and may not constitủte an offer or any specified recommendations to bủy, sell or holding secủrities in any 
jủrisdiction. Ôpinions and recommendations expressed in this report are made withoủt taking differences 
regarding goals, needs, strategies and specified sitủations of each and every Investor(s) into consideration. 
Investors acknowledge that there may be conflicts of interests affecting the objectiveness of this report.  
The content of this report, inclủding bủt not limited to this recommendation shall not be the basis for 
Investors or any third party to refer to with the aim to reqủiring Gủotai Jủnan Secủrities (Vietnam) Corp. 
and/or the analyst responsible for the preparation of this report to perform any obligations towards 
Investors or the third party in relation to the investment decisions of Investors and/or the content of this 
report. 
This report may not be copied, reprodủced, pủblished or redistribủted by any person(s) for any pủrposes 
ủnless ủpon a written acceptance by a competent representative of Gủotai Jủnan Secủrities (Vietnam) Corp. 
Please cite soủrces when qủoting.  
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CONTACT 
Hanoi Head Office HCMC Branch 

Advising: 
(024) 35.730.073 

Stock ordering: 
(024) 35.779.999 

Email: gtja@gtjas.com.vn   
Website: www.gtjai.com.vn 

R9-10, 1st Floor, Charmvit Tower, 
117 Tra n Dủy Hứng, Ha  No  i  

Tel: 

(024) 35.730.073 

Fax: (024) 35.730.088 

3rd Floor, No. 2 BIS, Co ng Trứờ ng 
Qủo c Te , P. 6, Q.3, Tp.HCM 

Tel: 

(028) 38.239.966 

Fax: (028) 38.239.696 

GUOTAI JUNAN VIETNAM RESEARCH DEPARTMENT 

Ngô Diệu Linh 

Research Analyst 

linhnd@gtjas.com.vn  

(024) 35.730.073 – ext:705 

Trần Thị Hồng Nhung, CFA 

Director 

nhủngtth@gtjas.com.vn  

(024) 35.730.073 – ext:703 
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