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L T6m tat dién bién xung dét dén ngay 13/3/2026

Cudc xung dot tai Trung Pong dang chuin bi bwdc vao tuan thir 3, va ching ta da ¢6 mot birc tranh rd
rét hon vé cac luc lwgng tham gia chién dich nay, quy mé, chién lwoc cling nhw dwa ra dwoc mot so
danh gia, dw bao.

Trwdc hét, phai khang dinh xung dot nay 1a mot bwéc tiép dién clia nhitng cang thang hang chuc nam
qua cda khu vic nay, véi dinh diém 1a viéc lwc lwgng My tién hanh tin c6ng, ném bom nha may hat
nhén Fordow cua Iran trong cudc chién 12 ngay v&i mat danh Midnight Hammer (Chién dich Chiéc
btia Nira dém) vao ndm 2025. Phia My tuyén b6 da vé hiéu hoa toan bd chwong trinh hat nhan cia
Iran tai Fordow va rut lui trong chién thang. Trong khi d6, Iran cling nhiéu lan tra diia trong 12 ngay
dém do, st dung chién lwoc phdong tén Iva véi s6 lwong 1én va thanh cong xuyén thing hang phong
ngu Iron Dome (Vom Sat) va David’s Sling ctia Israel gy nhiéu thiét hai.

Mic du c4c bén rit lui va déu tuyén bd chién thang sau cudc chién 12 ngay dém gitra ndm 2025, cac
ngoi né cang thang van chwa dwoc thio g& hiéu qua. Piéu nay dan tdi nhitng tranh cai tiép tuc né ra
trong nam 2026, dic biét 1a vao dau thang Hai khi cdc dam phan hat nhan gitvra dai dién My va Iran
khong dat dwogc dong thuin cudi cung. Dwdi sw tic dong ctia cic c6 van Jared Kushner (con ré Tong
théng Trump) va Steve Witkoff (Pdc phdi vién vé van dé Trung Déng ctia My), Tong thong Trump
dwong nhu da quyét dinh can phai can thiép trwc ti€p vao van dé nay.

Nhuw vy, ngay 28.02.2026, phia My va dong minh Israel chinh thirc trién khai chién dich Epic Fury
(Phan nd St thi) t4n cdng truc tiép vao lanh tho Iran va sau diy 1a mot sd dién bién chinh:

- Ngay 28.02.2026: lién quian MJ - Israel tin cong vao Iran bang viéc st dung tén Itra va may
bay tha bom, va ngay trong dot tin cong dau tién nay Lanh tu T6i cao Iran Ali Khamenei cung
gia dinh da tir vong. Théng tin sau nay cho biét 6ng da tir ch6i xuéng hadm trd 4n va quyét dinh
lam viéc nhu binh thudng dén gidy phut cudi cung. Phia Iran da phan cong bang cach sir dung
tén Itra bdn tra vao cac muc tiéu quan sw tai khu vwc Trung Dong cta lién quan My - Israel.

- T 01-08.03.2026: Lién tuc c6 cac cudc tan cdng cia My - Israel vao Iran st dung tén lira va
may bay tha bom tin cong vao Iran, trong khi dé Iran st dung nhiéu loai tén ltra va may bay
khong nguwoi 1ai (drone) tin cong vao cac co sé Israel, cling nhw cac can cir quan sw cia My &
khu vuc (Bahrain, Qatar, UAE..) va nhiéu co s& ha tang khai thac dau khi. Pong thoi, phia Iran
tuyén b6 déng ctra eo bién Hormuz, khéng cho phép cac tau chd hang ra vao khu vuc nay. Uéc
tinh diéu nay tadc dong dén 20% khdi lwong dau chuyén ché toan ciu mdi ngay.

- Hién tai: Cudc chién dang di vao giai doan chién tranh tiéu hao, v&i viéc lién quin My - Israel
kiém soat phan 16n khéng phin mién Tay Iran, trong khi Iran dwoc cho 1a da pha hdy nhiéu co
s& radar va hé théng phong tha tén Itvra cia My tai cic cin cir trong khu vuc.

Gan diy, Téng thong Trump lién tuc c6 phat biéu cho biét cudc chién da gan nhirng ngay két thuc, vai
chién thiang vé phe My va dong minh. Trong khi d¢, Lanh dao T&i cao m&i dwoc bau 1én cha Iran 1a
Mojtaba Khamenei, va ciing la con trai con sét lai sau khi gia dinh c6 Lanh dao Ali Khamenei hi sinh
cho biét phia Iran sé chién ddu dén cung trir khi cic yéu cAu dam bdo an ninh va boi thwdng cia quéc
gia dwoc cac bén tham chién thwc hién.
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Cac diéu Kkién dinh chién cua phia Iran, dwoc dwa ra vao ngay 11.03 do Tong thong Pezeshkian
gom co:

- Chi tra phi tdi thiét: phia Iran yéu ciu dworc chi tra cic chi phi dé tai thiét lai nhirng khu vuc
quén su va dan sw bi pha huy do xung dot, dac biét 1a nhirng khu vwe bi anh hwéng do Chién
dich Epic Fury gay ra.

- Coéng nhdn “Quyén phdp ly”: Lanh dao Iran kién quyét yéu cau cong déng qudc té thira nhan
quyén theo dudi cidc chwong trinh hat nhin vi muc dich dan sw ciing nhw cac chwong trinh
phong thu tén lra cia nwéc nay, tir choi yéu cau phi hat nhan tuyét doi cia phia My

- Ddm bado tir quéc té: phia Iran cho biét sé chi dong y dinh chién néu cac diéu kién dam bao
mot cach tuyét déi My va Israel sé khong tai khéi dong viéc tin cong phu diu vao Iran trong
twong lai.

Hién tai, phia Iran dang cho thiy sw kién tri bat ngd va dirng virng sau nhirng don tin céng vii bdo cla
lién quan My - Israel. Mac du thua kém vé mot s6 phwong dién, nhwng Iran ciing dang gy ra ton that
16m cho lién quan, dic biét vé lIinh vwee kinh té khi chi phi ddnh chan cic tén lra va drone cta lién quan
gap 4-200 lan chi phi san xudt thiét bi cta Iran, trong bo6i canh gia dau va nhiéu chi phi lién quan ciing
tang vot gy anh hwdng tiéu cwc dén kinh té toan ciu trong d6 c6 My va Israel do viéc dong clra eo
bién Hormuz gay ra.

IL. Panh gia tac dong cua sw kién

Tam diém chd y cda thé gidi trong xung dét 1an nay la viéc Iran tuyén bo dong clra eo bién Hormuz,
noi 20% lwong dau cho nhu cau thé gidi dwoc chuyén ché qua mdi ngay. Tinh dén nay, mot vai tau
chd diu bao gbm Skylight va MKD Vyom d bi tdn céng pha n6 sau khi ¢6 tinh tim cach vwot eo bién
mac du cé canh bdo tir phia Iran. Cho dén thoi diém nay, hoat déng hang hai & khu vuwc gin nhw da
giam vé 0%.

Dui tadc dong cda viéc eo bién Hormuz bi déng ctra va 2 bén tin cong vao mot s6 co s& san xuit diu
mo cla nhau, gid ddu da cé thoi diém dat méc 120 USD/barrel, chi thdp hon mirc lich st 130
USD/barrel dat duoc trong giai doan dau cudc chién Nga - Ukraine. Uéc tinh mdi ngay c6 khodng 16
triéu thung dau cling nhw 11 ty mét khoi LNG da khéng thé chuyén ché khoi khu vire. Bén canh do6, chi
phi bdo hiém cho tiu ra vao khu vic cling ting dot bién, khién viéc van tai qua eo bién Hormuz khong
thé thuc hién duorc.

Mot loat doanh nghiép va quoc gia trong khu vuec cling nhw thé gi¢i da tuyén bo sw kién bit kha khang
dé giai trir nghia vu giao hang theo hop dong do diéu nay, bao gom Qatar Energy, Shell & Total
Energies, Kuwwait Petroleum Corp, Wanhua Chemical, Chandra Asri, Aluminium Bahrain, Yeochun
NCC hay Sumitomo Chemical Asia, The Polyolefin Company va Evonik.

Trong khi nhiéu ngwoi tip trung vao khia canh tang gia hodc thiéu hut xdng, dau cda viéc déng ctra eo
bién Hormuz, tdc dong thdt sw ctiia diéu nay réng hon rdt nhiéu do:

- Khu vic nay chiém khodng 30% ngudn cung ure cta thé gi¢i, do day la noi cd lgi thé trong viéc
tong hop NH3 dén tir nguon khi d6t doi dao. Viéc ngudén cung Ure/NH3 bi anh hwdng c6 thé
anh hwdng dén nong nghiép toan ciu, chdm ngoi cho nan doéi.
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- DAu tho chua (sour crude) ctia khu v nay la nguén chiét xuit sulfur quan trong, 1a dau vao
dé san xudt acid sulfuric. Thwec té€ 1a khi kho ddu cta Iran bi lién quin pha né da gy ra mwa acid
trong khu virc 12 bang chirng cho diéu nay. Thiéu hut acid sulfuric gy ra &nh huwéng cho hoat
déng tinh luyén cac quing kim loai quan trong nhu Cobalt, Copper, la thanh phin quan trong
cda cac thiét bi dién, hodc xe dién.

- Cac san phidm vé nhya cling c6 nguon gbc xult phat tir ddu ma, va viéc khong thé tiép can ngudn
nguyén liéu nay chinh 1a 1y do din dén viéc kich hoat diéu khodn bAt kh4 khang cta The
Polyolefin Company.

- Nguon khi tw nhién cda khu vy la ddu vao quan trong cho cac nha may dién khi, va la nguén
nang lwong quan trong cia nhiéu quéc gia dac biét1a Pai Loan (chiém khodng 30% nguon nang
lwong). Quoc gia nay l1a noi sdn xudt 90% nguodn chip cta thé gidi tir TMSC, va tiéu tdn khoang
7% tong nang lwgng dién. Thi€u hut nguon khi tw nhién c6 tac déng 1én téi hoat dong tai quéc
gia nay.

- Ngoai ra, Qatar la noi san xuit 36-40% lwgng khi helium tir khi thién nhién trén thé gidi, st
dung cho hoat dong quang khic dé san xuit chip. Viéc dong ctra eo bién din dén sut giam
nghiém trong nguon cung helium va cac loai khi hiém, tic dong tiéu cwc dén nganh cong nghiép
chip/ban dan toan cau.

Nhin chung, chi tinh riéng tac dong lén gia xang dau, cudc chién lan nay da giy ra nhirng hiu qua 16m
cho kinh té quéc té. Mic du vay, c6 thé thady dé mai chi la nhirng tac dong ban dau, va néu cudc chién
khong dwoc sém chdm dit nhitng hiu qua nghiém trong hon sé con tiép tuc xuit hién. Theo dw phdng
cua cac bén, thé gi¢i c6 khoang 2-3 thang dé tim ra gidi phap cho xung dot, truedc khi cic tac dong tiéu
cuwc tré thanh khong thé dao nguorc.

Mic du vay, do sw phirc tap ciia moi quan hé cac bén lién quan (Iran va Israel danh gia day la cudc
chién vi sw ton vong, trong khi My chiu tadc dong 1én do moi quan hé chién lwgc véi Israel va hoat dong
lobby cia AIPAC), nhin chung hién tai chwa c6 dong thai xuong thang cia mot bén nao, dic biét phia
Iran lién tuc khang dinh quyét tAm chién diu dén cuing néu cac diéu kién cta ho khong dwoc chip
nhén. Tuy nhién, d€ chip nhin cac diéu khoan nay, strc ép tir ndi bd lién minh My - Israel phai tré nén
ratl1én, va c6 thé diéu nay chi dat duwoc néu c6 mot cudc suy thoai nhé trong ndi bd My dién ra.

Trwdc mat, thé gidi dang chuyén sy quan tAm tdi cudc gip gitra Téng théng Trump va Cha tich Tap
Can Binh, noi nhiéu kha nang van dé Iran dwgc 2 nha lanh dao 1on nhit dwa ra thao luin. Trung Quoc
la mot trong s6 nhirng quéc gia duy tri dwoc sy tén trong va thién chi caa Iran, va cling 1a quéc gia
dang hét sirc chu dong trong viéc tim kiém giai phap hoa binh cho tranh ch4p nham dam bao sw 6n
dinh trong khu vic cling nhw trén thé gidi. Néu c6 thé c6 sw thong nhat nao do, c6 thé cudc xung dot
nay sé chdm ditrt sém hon nhiéu so véi nhirng lo ngai tiéu cuc trueéec d6 dua ra.
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XEP HANG CO PHIEU

Chi s6 tham chiéu: VN - Index. Ky han d4u tu: 6 dén 18 thang
Khuyén nghi Pinh nghia
Mua Ty suit lgi nhudn ky vong>= 15%
Hodc cong ty/nganh cé trién vong tich cuc
Tich luy Ty suit lgi nhudn ky vong El‘r 5% dén 15%
Hodc cong ty/nganh c6 trién vong tich cuc
Trung lap Ty suit lgi nhudn ky vong El‘r -5% dén 5%
: Hodc cdng ty/nganh c6 trién vong trung 1ap
2o Ty suit lgi nhuin ky vong tir -15% to -5%
Giam ty trong H}(I)éc céﬂg ty/n;génl}; c6 t;gié“n vong kém tich cuc
Ban Ty suit lgi nhuan ky vong 1}h6 hon -15%
Hodc cong ty/nganh cé trién vong kém tich cuc
XEP HANG NGANH
Chi s6 tham chiéu: VN - Index Ky han du tu: 6 dén 18 thang
Xép loai Pinh nghia
. Ty suit lgi nhudn trung binh nganh so véi VN-Index 1é6m hon 5%
Vwot troi < e \ .
; : Hodc trién vong nganh tich cyc
A Ty sudt lgi nhuén trung binh nganh so véi VN-Index tir -5% dén 5%
Trung lap

Hodc trién vong nganh trung lap

Ty suit lgi nhudn trung binh nganh so véi VN-Index nho hon -5%

Kém hiéu qua N \ L
uq Hodc trién vong nganh kém tich cwc

KHUYEN CAO

Cac nhan dinh trong bdo cdo nay phdn dnh quan diém riéng cta chuyén vién phan tich chiu trdch nhiém chuin bi bao
cdo nay vé ma chirng khodn hodc t6 chirc phat hanh. Nha dau tw nén xem bo cdo nay nhw mdt ngudén tham khao va
khong nén xem bao cdo nay la ndi dung tw van dau tw chirng khodn khi dwa ra quyét dinh dau tw va Nha dau tw phai
chiu toan bé trach nhiém déi véi quyét dinh dau tw cia chinh minh. Céng ty ¢ phan chirng khodn Guotai Junan Viét
Nam khong chiu trach nhiém déi véi toan bo hay bit ky thiét hai nao, hay sw kién bi coi 1a thiét hai nao 1a hé qua phat
sinh tlr hodc lién quan t&i viéc str dung toan bo hodc tirng phan thong tin hay y kién nao dwoc dé cip trong ban bao
cdo nay.

Chuyén vién phan tich chiu trach nhiém chuin bi bio cdo nay nhin dwoc thi lao dya trén cic yéu t6 khac nhau, bao
gbm chit lwong va dd chinh xac ctia nghién ctru, phan hoi cia khach hang, yéu t6 canh tranh va doanh thu cta cong
ty. Cong ty c6 phian chirng khodn Guotai Junan Viét Nam va can bg, Tong giam d6c, nhan vién ¢ thé c6 mdt méi lién
hé dén bat ky chirng khoan nao dwoc dé cip trong bio cdo nay (hoic trong bit ky khoan d4u tw nao cé lién quan).

Chuyén vién phan tich chiu tradch nhiém chuén bi bdo cdo nay nd luc dé chuin bi bdo cao trén co sé thong tin duoc
cho 12 dang tin cAy tai thoi di€m cong bé. Cong ty ¢d phan chitrng khodn Guotai Junan Viét Nam khong tuyén b6 hay
cam doan, bdo dam vé tinh diy du va chinh xac cia thong tin d6. Cac quan diém va wéc tinh trong bdo cdo nay chi thé
hién quan diém ctia chuyén vién phén tich chiu trach nhiém chuén bi bdo céo tai thoi diém cong bd va khong dwoc
hiéu la quan diém ctia Cong ty c6 phan chirng khoan Guotai Junan Viét Nam va c6 thé thay d6i ma khéng cin bao trwéc.

Béo cdo nay dwoc chuin bi cho muc dich duy nhit 1a cung cdp théng tin cho cidc Nha dau tw bao gdbm nha diu tw td
chirc va nha dau tw cd nhan ctia Guotai Junan Viét Nam tai Viét Nam va & nwéc ngoai theo ludt phap va quy dinh c6
lién quan ro rang tai qudc gia noi bao cdo ndy dwgc phan phdi va khong nham dwa ra bat ky dé nghi hay hwéng dan
mua, ban hay ndm gitt chirng khoan cu thé nao & bat ky qudc gia ndo. Cac quan diém va khuyén cdo dwoc trinh bay
trong ban bdo cdo nay khéong tinh dén sw khac biét vé muc tiéu, nhu ciu, chién lwoc va hoan canh cu thé cta tirng Nha
dau tw. Nha dau tw hiéu rdng c6 thé cé cac xung dot lgi ich danh hwéng dén tinh khach quan cia ban bao cdo nay.

Noi dung ctia b4o cdo nay, bao gom nhwng khéng gi¢i han ndi dung khuyén cao khong phai la cin c& dé Nha dau tw
hay mot bén thit ba yéu ciu Cong ty c¢d phan chirng khodn Guotai Junan Viét Nam va/hodc chuyén vién chiu trach
nhiém chuin bi bdo cdo nay thwc hién bat ky nghia vu nao véi Nha dau tw hay mot bén thi ba lién quan dén quyét
dinh d4u tw ctia Nha dau tw va/hodc ndi dung ctia bio cao nay.

Ban bao cdo nay khéng dworc sao chép, xuit ban hodc phan phoi lai bdi bat ky doi tweng nao cho bat ky muc dich nao
ma khdng c6 sw cho phép bing vin ban cta dai dién c6 thAm quyén ctia Cong ty ¢ phan chitng khoan Guotai Junan
Viét Nam. Vui 1ong dan nguén khi trich dan.
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