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Cap nhat nhanh vé Thong tin Viét Nam Chinh thirc khéi dong Trung Tam Tai Chinh Qudc
té - thang 12/2025:

bé an xay dwng Trung tAm tai chinh qudc té tai Viét Nam la mot sang kién mang tinh chién lwoc, day tham
vong va c6 y nghia dot pha, mé ra nhiéu trién vong cho Viét Nam trong viéc tirng budc hién thuc hoa vai
tro két noi va tham gia sdu hon vao mang lwéi tai chinh toan cau. Mac du y twdng nay da dwoc nghién ciru,
chuén bi va dinh hinh trong mat thoi gian dai, song qué trinh trién khai trong giai doan gan day dién ra véi
téc do twong d6i nhanh, dit ra khong it thach thirc vé thé ché, chinh sach va nang lwc thwc thi. Diéu nay doi
héi phai c6 cic co ché gidi quyét dic thy, linh hoat va dong b nham thio g& cic diém nghén con ton tai,
qua dé bao dam tinh kha thi va hiéu qua cta dé an trong thuec tién.
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O

CHI TIET BAO CAO

Sang ngay 21/12, tai Tru s& Chinh phd, Tha twéng Chinh phi Pham Minh Chinh da chu tri Hoi nghi cong bd
thanh l4p Trung tdm tai chinh quéc té tai Viét Nam, qua d6 thé hién ré quyét tim thic diy hoi nhip siu rong
va phat trién thi tredng tai chinh qudc gia. Trong bao cio nay, ching tdi xin diém lwgc mot s6 ndi dung
trong tim ctia dé an, bao gom muc tiéu, dinh hwéng trién khai, dong thoi dwa ra danh gia so b vé tinh kha
thi va trién vong thwc thi cia dw an.

I CAC DAU MOC CHINH CcUA PE AN

Giai doan 2001 - 2019: Khéi

ngudn y twéng

Giai doan 2020 - 2023: Pwa vao

chu trrong Qudc gia

Y twdng vé mot trung tdm tai chinh
tai TP.HCM bit dau xuit hién trong
quy hoach chung, nhung chua yéu
dirng lai & mirc dinh huéng ha ting
Khu d6 thi m&i Tha Thiém.

Sau d6, trong giai doan 2016 -
2019: Chinh quyén TP.HCM bit dau
thué cic don vi tw vin qudc té
nghién ctru tinh kha thi. Pa Ning
cling bat dau dé xudt xdy dung
trung tAm tai chinh dé tao dong luc
mé&i cho mién Trung.

Tai Pai héi XIII (2021): Chién luoc
phat trién kinh té - xa hoi 2021-
2030 chinh thirc xac dinh muc tiéu
"Xay dwng trung tdm tai chinh quéc
té tai TP. H6 Chi Minh va thanh phé
Da Ning". Sau d6, twéng Chinh phu
thanh 14p Ban Chi dao Qudc gia vé
x4y dwng dé 4n Trung tAm Tai chinh
Qudc té vao nam 2022.

Nam 2023: Nghi quyét
98/2023/QH15 (vé co ché dic thu
cho TP.HCM) tao tién dé phap ly
quan trong dé thanh phd cha dong

Thang 6/2024: Qudc hdi théng qua
Nghi quyét vé t6 chirc chinh quyén
do thi va thi diém mét s6 co ché,
chinh sich dic thu phat trién TP. ba
N&ng, trong d6 c6 viéc thanh
1ap Khu tw do thwong mai gin véi
trung tam tai chinh.

Thang 3/2025: Dé an tong thé "Xay
dwng Trung tdm Tai chinh Qudc té
Viét Nam" dwgc Chinh pht phé
duyét chinh thttc vé6i mo hinh "1
trung tim, 2 diém dén".

Théng 8/2025: Ban hanh Nghi dinh

thi diém cac chinh sach thu hdt nha

. s6 323/2025/ND-CP quy dinh chi
dau tu chién lwoc vao IFC.

tiét vé td chirc va hoat déng cua IFC,
bao gébm ca viéc thanh 14p Toa an
chuyén biét va Trung tdm trong tai
qudc té.

Théang 12/2025 (Hién tai): Chinh
thitc ra mit bé6 may linh dao quan
ly IFC tai cA TP.HCM va Pa Nang.
Hoan tit viéc cAm mdc quy hoach
cho cac phan khu chirc nang 16i.

1L MUC TIEU BPE AN

Nhin chung, Trung tAm tai chinh quéc té (IFC) dwoc ky vong sé thu hut dong von qudc té, gop phan thic diy
tang trwdng kinh té cho Viét Nam. Pong thoi cac trung tAm nay ciing dwgc mong doi sé phat trién cac san
ph4m tai chinh m&i, bt kip xu huwéng thi tredmng va chuin muc qudc té. Muc tiéu cu thé 1a thanh 1ap TTTC
qudc té trong ndm 2025, dit tai 2 dia diém 1a TPHCM va TP. Pa Nang. Phan d4u dén nidm 2035, TTTC qudc
té Viét Nam thudc nhom thi 75 TTTC hang dau thé gi¢i theo xép hang ciia GFCI (bao gom tiéu chi vé fintech)
va dén ndm 2045, veeon 1én nhém 20 TTTC hang dau thé gidi.

Dwéi day 1a cac muc tiéu cot 16i ctia dé an:
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1. Muc tiéu chién 2. Muc tiéu vé huy 3. M}'}C tieu ve p!l_at . M}-lc teu ve hOAan 5. Muc tiéu vé nhan
N " trién ha tang tai thién thé ché (dot
lwoc dong nguon lyc . R T lyc
chinh pha phap ly)

oTré thanh dong lwc oThu hit dong vén oMo hinh "1 trung X3y dwng khung eHut "nhan tai" toan

tang tredng maéi quéc té& tam, 2 diém dén" phép ly "vuot troi” cau:
eNing hang vi thé o(Cai thién xép hang oXay dung "Hé sinh oAp dung co ché eDao tao nhan lwc tai

quoc té tin nhiém thai tai chinh" Sandbox chd
oThic day kinh t€ s6 oGiai quyét tranh

chip: Thanh lap cac
co quan tai phan
chuyén biét

T6m lai, muc tiéu cudi cung ctia dé an la bién Viét Nam tir mot qudc gia cé thi trwong tai chinh & mirc
"cdn bién" tré thanh mét trung tdm diéu phéi vén quan trong ctiia khu vwec Péng Nam A va Chédu A -
Thdi Binh Dwong.

1.  CAP NHAT TIEN PO HIEN TAI

Vao ngay 20.12, Viét Nam di t6 chirc 1€ khanh thanh Trung tAm tai chinh qudc té tai ca Pa Nang va Thanh
phé H6 Chi Minh. Hién tai c6 10 doanh nghiép dwoc lwa chon tham gia tai TP H6 Chi Minh va 10 doanh
nghiép cho Da Ning.

1. Cac doanh nghiép tham gia IFC HCMC

e (0 linh virc ha ting s6 va tai san s6 toan ciu, c6 Binance, Circle, Lién minh Onchain, Dragon Capital
va Tether.

e Nhém doanh nghiép dau tw ha ting phuc vu Trung tAm Tai chinh Quéc té c¢6 REE, lién doanh Cathay
United va Pension One Group.

e Trong khi d6, linh vuc cong nghé véi su hién dién ctia cac tdp doan Viettel, TikTok va FPT.

. Cac doanh nghiép tham gia IFC Pa Nang:

e (dong ty TNHH MTV Makara Capital Vietnam Holdings; Cong ty TNHH APEX VIETNAM IFC
SERVICES; Céng ty TNHH Bybit Technology Vietnam; Céng ty CP DTC pay Vietnam; VALVERDE
INVESTMENT PARTNERS PTE. LTD; Cong ty TNHH MTV 9PAY; Cong ty TNHH Da Nang Fintech Lab;
Cong ty TNHH MTV SIGLAW IFC; Cong ty CP Verichains Solutions va Ngan hang TMCP Ngoai thwong
Viét Nam (Vietcombank).

Nhu viy, c6 thé thiy tham gia vao IFC Viét Nam da phan la doanh nghiép Blockchain va cryptocurrencies,
diéu nay phu hop véi hién thuc 12 Viét Nam nam trong top 5 cac nwéc vé chip nhan tién dién tr (b4o cao
Chainanalysis 2025) va c6 tiEm nang vao top 3.

IV.  DANHGIA
Quan sat c4u tric phap 1y, muc tiéu va thanh phin tham gia IFC Viét Nam, c6 thé thiy diy 1a mot dw an tham
vong, dit ra vin dé quan trong d6i véi Vit Nam. Tuy nhién, giai phap IFC vAn c¢6 mot sd vuedng mic chwra
dwoc 1am rd. Ve ban chit, c6 thé coi IFC 1a mot khu vue biét 1ap riéng khoi Viét Nam “mainland”, twong tw
mo hinh Hongkong (TQ) vé&i Trung Qudc, tuy nhién c6 nhirng bat loi hon vé ban chat.

Xét vé muc tiéu, IFC Viét Nam dat ra 2 muc tiéu thu hit dong von vao thi treong Viét Nam, va tré thanh mot
trung tam tai chinh (hub) qudc té nhw Singapore. Hai muc tiéu nay doi hoi cac yéu ciu khac nhau.

- V&imuc tiéu thu hat dong vén, [FC Viét Nam hién tai chwa x ly dwoc vin dé cac nha dau tw ngoai
quan tam, cu thé 1a ty 1& s& hiru nwée ngoai, cong bd thong tin, chudn mure ké toan (ké hoach ap dung
bat budc IFRS da lién tuc bi lui tir 2023 dén ndm 2025 va hién chwa c6 thoi di€ém mai), tw do dong
von ra vao (lién quan dén cac phap lénh quan ly ngoai héi cua SBV...). Nhitng diéu nay d6i véi nha
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dAu tw dau tw vao Viét Nam “mainland” van khong dwoc xtt ly, va viéc dau tw vao IFC Viét Nam sau
dé tlr IFC vao Viét Nam “mainland” khong thay d6i diéu nay. Kha nang cao nhit 1a c6 thé thanh lap
cac s& giao dich méi hoan toan va dwa chirng khoan, c6 phiéu niém yét tir Viét Nam “mainland” lwu
ky vao giao dich tai IFC, tuy nhién diéu nay sé& doi héi rat nhiéu nd lwc va ngudn lwc néu mudn thu
hiat nha dau tw thay cho viéc tryc tiép niém yét tai Hongkong hay Singapore.

- V&i muc tiéu tré thanh hub, thi yéu t6 két ndi 1a hét strc quan trong. Hién tai thi truwedng tai chinh
Viét Nam c6 thr hang GFCI rat thip (thanh ph6 HCM thir hang 95 cao nhat ctia Viét Nam), va gan
nhw khong cé két noi véi cac trung tAm tai chinh khac. Du thdp hon TP H6 Chi Minh, Bangkok (rank
102 nam 2025) lai 1a noi dwgc niém yét va thu hat phin 16n NAV cta cac quy ETF cua Dragon
Capital, cho thiy vai tro hub cta Viét Nam con yéu.

Chi s6 Trung tAm tai chinh toan cau (GFCI) cac thanh phé khu virc Pong Nam A:

Thei diém xép hang TP HCM Singapore Manila Bangkok Kuala Lumpur Jakarta

Thang 3/2022 102 6 100 61 48 69
Thang 9/2022 104 3 103 79 56 95
Thang 3/2023 112 3 108 71 58 83
Thang 9/2023 120 3 102 86 80 95
Thang 3/2024 108 3 101 93 77 102
Thang 9/2024 105 4 110 95 59 97
Thang 3/2025 98 4 103 96 51 97
Thang 9/2025 95 4 104 102 45 91

Nguon: vnexpress, Z/Yen Partners

Nhw vy, cac vin dé trén doi héi Viét Nam cén lwa chon 1 muyc tiéu va tip trung phat trién giai phap dé xt
1y.

Ngoai ra, do c6 cac co ché dic thu ca vé luit, trong tai, ludn chuyén nguén vén va nhan lwc trong néi bé IFC,
viéc IFC Viét Nam dworc dat tai 2 trung tAm do thi 1én lai 1a mot diéu bat hop 1y do n6 tao ra kho khian trong
viéc kiém soat cac giao dich cling nhw nhan lyc, co s& ha ting dich chuyén ra vao. Thuc té Hongkong (TQ)
la mot khu vuc dia ly biét 1ap so véi Trung Quoc dai luc, hay Singapore 1a mét quéc gia nhoé cho phép thuc
hién diéu nay. Viéc dit IFC & trung tAm HCM va Da N&ng c6 1& bat lgi hon nhiéu lwa chon kha di hon 1a Pha
Qudc hodc Van bon.
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LOTKET

Tém lai, IFC Viét Nam dat ra van dé dang cap thiét cia qudc gia, tuy nhién gidi phdp nay duwong nhw chwa
quéa thuyét phuc va cin nhiéu nd luc trong viéc hién thuc hdéa. Dieu ndy ciling thé hién trong danh sach cac
nha dAu tw tham gia IFC ban d4u, va doi hoi Viét Nam phai c6 nhiéu nd lwc, dot pha hon trong thoi gian téi
néu nhw mong mudén IFC thanh céng dat cac muc tiéu dwa ra ban dau.
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XEP HANG CO PHIEU
Chi s6 tham chiéu: VN - Index. Ky han d4u tu: 6 dén 18 thang
Khuyén nghi Pinh nghia
Ty suat lgi nhudn ky vong>= 15%

Mua Hodc cong ty/nganh cé trién vong tich cuc
Tich luy Ty suat lgi nhudn ky vong tir 5% dén 15%
Hodc cong ty/nganh cé trién vong tich cuc
Trung lap Ty suit lgi nhuan ky vong t}‘r -5% dén 5%
: Hodc cong ty/nganh c6 trién vong trung lap
o Ty suit lgi nhuan ky vong tir -15% to -5%
Giam ty trong H}(I)éc céﬂg ty/ n;génl}ll c6 t;gié“n vong kém tich cuc
Bén Ty suit lgi nhuin ky vong 1}h6 hon -15%
Hodc cong ty/nganh cé trién vong kém tich cuc
XEP HANG NGANH
Chi s6 tham chiéu: VN - Index Ky han dau tu: 6 dén 18 thang
Xép loai Pinh nghia
A Ty sudt lgi nhuan trung binh nganh so véi VN-Index 16m hon 5%
Vwot troi N N .
; ; Hoac trién vong nganh tich cuc
A Ty sudt lgi nhuan trung binh nganh so véi VN-Index tir -5% dén 5%
Trung lap

Hoic trién vong nganh trung 1ap
Ty sudt lgi nhuan trung binh nganh so véi VN-Index nhé hon -5%
Hodc trién vong nganh kém tich cuc

KHUYEN CAO

Cac nhan dinh trong bao cdo nay phéan anh quan diém riéng ctia chuyén vién phin tich chiu trach nhiém chuin bi bao
c4o nay vé ma chirng khoan hoic t6 chirc phat hanh. Nha d4u tw nén xem bao cido nay nhw mét ngudén tham khao va
khong nén xem bao cdo nay 1a ndi dung tw van diu tw chitng khoan khi dwa ra quyét dinh diu tw va Nha dau tw phai
chiu toan bd trach nhiém déi véi quyét dinh dau tw cha chinh minh. Cong ty c6 phan chirng khoan Guotai Junan Viét
Nam khong chiu trach nhiém d6i véi toan bd hay bat ky thiét hai nao, hay sw kién bi coi 1a thiét hai nao 1a hé qua phat
sinh tir hodc lién quan téi viéc st dung toan bd hoic tirng phan théng tin hay y kién nao dwgc dé cip trong ban bao
cdo nay.

Kém hiéu qua

Chuyén vién phan tich chiu trach nhiém chuin bi bdo cdo nay nhan dwgc thu lao dwa trén cac yéu t6 khac nhau, bao
gbm chit lwong va dd chinh x4c ctia nghién ctru, phdn hoi cia khach hang, yéu td canh tranh va doanh thu ctia cong ty.
Cong ty c6 phan chitrng khoan Guotai Junan Viét Nam va can bd, T6ng gidm d6c, nhan vién c6 thé c6 mot mdi lién hé
dén bat ky chirng khodn nao dwoc dé cip trong bao cio nay (hoic trong bat ky khodn dau tw nao cé lién quan).

Chuyén vién phan tich chiu trach nhiém chuén bi b4o c4o nay nd luc dé chuin bi bao cdo trén co s& thong tin duoc
cho 1a dang tin cdy tai thoi diém céng bd. Cong ty ¢ phan chirng khoan Guotai Junan Viét Nam khong tuyén b6 hay
cam doan, bdo ddm vé tinh d4y dd va chinh xac cta théng tin dé. Cic quan diém va wéc tinh trong bdo cdo nay chi thé
hién quan diém ctia chuyén vién phéan tich chiu trdch nhiém chuin bi bao cdo tai thoi di€ém cong bd va khdng dwoc
hiéula quan diém ctia Cong ty c6 phan chirng khoan Guotai Junan Viét Nam va c6 thé thay d6i ma khéng cin bao truéc.

Bao céo nay dwoc chuin bi cho muc dich duy nhit 1a cung cip thong tin cho cdc Nha dau tw bao gobm nha dau tw td
chirc va nha dau tw c4 nhin clda Guotai Junan Viét Nam tai Viét Nam va & nwéc ngoai theo ludt phap va quy dinh c6
lién quan rd rang tai quéc gia noi bao cdo nay dwoc phan phéi va khong nhdm dwa ra bat ky dé nghi hay hwéng dan
mua, ban hay ndm gitr chirng khoan cu thé ndo & bat ky qudc gia ndo. Cac quan diém va khuyén cdo dwoc trinh bay
trong ban bdo cdo nay khéng tinh dén sw khac biét vé muc tiéu, nhu ciu, chién lwgce va hoan canh cu thé ciia tirng Nha
dau tw. Nha dau tw hiéu rdng c6 thé cé cac xung dot lgi ich 4anh hwéng dén tinh khach quan cia ban bao cdo nay.

Ndi dung ctia bdo cdo nay, bao gobm nhuwng khong gi¢i han ndi dung khuyén cdo khong phai la cin ci d€ Nha dau tw
hay mot bén thit ba yéu ciu Cong ty c6 phan chirng khodn Guotai Junan Viét Nam va/hodc chuyén vién chiu trach
nhiém chuin bi bdo cdo nay thwc hién bit ky nghia vu nao véi Nha ddu tw hay mot bén thir ba lién quan dén quyét
dinh d4u tw cia Nha dau tw va/hodc ndi dung ctia bio cao nay.

Ban bio cdo nay khéng dwgc sao chép, xuit ban hoic phan phéi lai béi bat ky déi twong nao cho bt ky muc dich nao
ma khéng c6 su cho phép bing vin ban clia dai dién c6 thdm quyén ctia Céng ty c¢6 phan chirng khoan Guotai Junan
Viét Nam. Vui 1ong dan nguén khi trich dan.
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minhnk@gtjas.com.vn nhungtth@gtjas.com.vn
(024) 35.730.073- ext:706 (024) 35.730.073 - ext:703

CHUNG KHOAN GUOTAI JUNAN (VIET NAM)
GUOTAI JUNAN SECURITIES (VIETNAM)

A TRU SO’ CHINH CHI NHANH
LIEN HE HA NOI TP. HCM
Dién thoai tw van: P9-10, Tang 1, Charmvit Tower Téng 3, SO 2 BIS, Cong Truong
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