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Company Report: Công ty cổ phần Tập đoàn Đất Xanh 
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Nhu Vu Quynh 
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                                                        27/08/2025 

 

 

Cập nhật KQKD và tiến độ dự án  

Cập nhật kết quả kinh doanh 

Trong 6 tha ng đa u na m 2025, DXG ghi nha  n doanh 

thu thua n 1,971 tỷ  đo ng (-10% YoY), hoa n tha nh 

khoa ng 28% ke  hoa ch na m. Sự  su t gia m chu  ỷe u 

xua t pha t tự  ma ng kinh doanh co t lo i – chuỷe n 

nhựợ ng ba t đo  ng sa n, vo n phu  thuo  c lợ n va o ba n 

giao dự  a n Gem Skỷworld. Ngựợ c la i, ma ng dịch vụ 

môi giới ghi nha  n sự  phu c ho i ma nh me  nhợ  sự  so i 

đo  ng trợ  la i cu a thi  trựợ ng ba t đo  ng sa n. Tho ng qua 

co ng tỷ con DXS (DXG sợ  hự u ga n 56%), doanh thu 

mo i giợ i đa t 751 tỷ  đo ng trong 1H/2025 (+58% 

YoY). Bie n lợ i nhua  n go  p duỷ trì  ợ  mự c cao (65%), 

cho tha ỷ hie  u qua  hoa t đo  ng o n đi nh. Đa ỷ hie  n đang 

la  đo  ng lự c ta ng trựợ ng chì nh, giu p bu  đa p pha n 

na o sự  suỷ ỷe u cu a ma ng kinh doanh ba t đo  ng sa n.  

Triển vọng doanh nghiệp 

Trong giai đoa n 2025–2026, đo  ng lự c ta ng trựợ ng 

doanh so  cu a DXG se  chu  ỷe u đe n tự  Gem Skỷ World 

(Đo ng Nai) va  Gem Riverside (TP.HCM). Đa ỷ la  hai 

dự  a n tro ng đie m vợ i quỷ mo  lợ n, đa  hoa n thie  n 

pha p lỷ  đa ỷ đu , dự  kie n đo ng go p đa ng ke  va o 

doanh thu ba n giao cu ng nhự doanh so  ba n ha ng 

mợ i. 

Ở  ma ng di ch vu , mo i giợ i ba t đo  ng sa n (DXS) se  tie p 

tu c la  tru  co  t ta ng trựợ ng trong 2025 khi thi  trựợ ng 

sợ ca p so i đo  ng trợ  la i. Doanh so  ba n ha ng ca i thie  n 

se  ke o theo nhu ca u mo i giợ i ta ng, tự  đo  ho  trợ  bie n 

lợ i nhua  n toa n co ng tỷ 

 

Khuỷe n nghi :                         KHẢ QUAN 
Gì a mu c tie u - 
Gia  cp hie  n ta i  
(27/08/2025) 

22,750 
 

 

 

Die n bie n gia  cp (1ỷ return) 
 

 
 

Thaỷ đo i gia  cp 
 

1 M 
 

3 M 
 

1Y 

Thaỷ đo i gia  % 
 

8% 38% 64% 

SS vợ i 
VNIndex % 

 
18% 62% 95% 

Gia  TB (VND) 
 

20,852 18,386 14,627 

Nguồn: B l o o m b e r g , Guotai Junan (VN) 

 
 

SL cp lựu ha nh (trie  u) 1018.88  Co  đo ng lợ n Luong Tri Thin 16.95% 

Vo n ho a TT. (VND b) 21,702.23  Free float (%) 80% 

Trung bì nh KL 3 tha ng (‘000) 24,702.42  ROE 2024 2.83% 

Cao nha t/ Tha p nha t 52w (VND)  22,750/ 10,512    
Nguồn: Bloomberg, Guotai Junan (VN).  
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I. TỔNG QUAN DOANH NGHIỆP 

Co ng tỷ Co  pha n Ta  p đoa n Đa t Xanh (DXG) tie n tha n la  Co ng tỷ TNHH Di ch vu  va  Xa ỷ dự ng Đi a o c 
Đa t Xanh đựợ c tha nh la  p na m 2003. Co ng tỷ chuỷe n đo i sang hoa t đo  ng theo mo  hì nh ta  p đoa n 
na m 2011 va  đựợ c nie m ỷe t giao di ch tre n sa n HOSE na m 2009. DXG hie  n sợ  hự u quỷ  đa t lợ n ta  p 
trung ta i ca c khu vự c tro ng đie m kinh te  ta i mie n Nam nhự: Bì nh Dựợng, Long An... vợ i nhự ng dự  
da n cao ca p nhự Opal Boulevard, Gem Skỷ World, Swan Park, …  
Cơ cấu cổ đông 

O ng Lựợng Trì  Thì n – co  
đo ng sa ng la  p va  chu  ti ch ho  i 
đo ng chie n lựợ c - la  co  đo ng 
na m tỷ  tro ng co  phie u cao 
nha t (16.95%), tie p đe n la  
ca c quỷ  đa u tự trong va  
ngoa i nựợ c. 

 
 

Nguồn: DXG, GTJASVN RS 

Cơ cấu sở hữu 
Ta i thợ i đie m cuo i tha ng 6/2025, Đa t Xanh sợ  hự u 85 co ng tỷ con toa  la c ta i kha p ca c tì nh tha nh 
lợ n tre n ca  nựợ c, ca c co ng tỷ na ỷ chu  ỷe u hoa t đo  ng trong lì nh vự c Kinh doanh va  mo i giợ i Ba t 
đo  ng sa n 
Hoạt động kinh doanh 
Tra i qua hợn 20 na m hì nh tha nh va  pha t trie n, Ta  p đoa n Đa t Xanh đa  xa ỷ dự ng chuo i he   sinh tha i 
hoa n chì nh vợ i 4 ma ng kinh doanh chì nh bao go m: Pha t trie n dự  a n BĐS da n cự; Di ch vu  mo i giợ i; 
Xa ỷ dự ng; va  Di ch vu  qua n lỷ , cho thue  Ba t đo  ng sa n.  
 
 

 
Nguồn: DXG, GTJASVN RS 
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65.53%

Tỷ lệ sở hữu ngày 25/08/2025

BLĐ và ngựời liên quan

Vietnam Enterprise Investments
Limited

Công tỷ Cổ phần Đầu tự NAV

KIM Vietnam Growth Equity
Fund

Norges Bank
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Bán căn hộ, đất nền 61%

Dịch vụ môi giới 31%

Xâỷ dựng và dịch vụ khác 5%

DV quản lý, cho thuê, DV 
khác

3%

Tỷ lệ đóng góp doanh thu DXG giai đoạn 2020 - 2024 
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I. Cập nhật kết quả kinh doanh nửa đầu năm 2025 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

INCOME STATEMENT Q2/2025 Q2/2024 Q1/2025 YoY QoQ 1H/2025 1H/2024 YoY 

Doanh thu  1,046 1,126 925 -7% 13% 1,971 2,191 -10% 

     Bán căn hộ, đất nền 377 754 666 -50% -43% 1,044 1,575 -34% 

     Dịch vụ môi giới 555 287 196 93% 184% 751 474 58% 

     Xây dựng và dịch vụ khác 3 18 1 -85% 173% 4 21 -83% 

     DV quản lý, cho thuê, DV khác 111 68 62 63% 78% 173 121 43% 

Giá vốn hàng bán (569) (587) (415) -3% 37% (984) (1,179) -17% 

Lợi nhuận gộp  476 539 510 -12% -7% 611 516 18% 

Biên lợi nhuận gộp 46% 48% 55% -2ppt -9ppt 50% 46% +4ppt 

     Bán căn hộ, đất nền 22% 40% 56%   44% 40%  

     Dịch vụ môi giới 65% 73% 65%   65% 74%  

     Xây dựng và dịch vụ khác 16% 76% 49%   25% 77%  

     DV quản lý, cho thuê, DV khác 30% 17% 16%   25% 12%  

Doanh thu hoạt động tài chính 37 4 12 8.3x 3.2x 49 13 3.8x 

     Lãi tiền gửi, tiền cho vay 37 4 12   49 13  

     Lãi từ bán, thanh lý các khoản đầu tư 0 - -   0 - - 

Chi phí tài chính (43) (107) (139) -60% -69% (182) (232) -22% 

     Trong đó: Chi phí lãi vaỷ (39) (91) (132) -57% -70% (171) (206) -17% 

SG&A (235) (286) (225) -18% 4% (460) (504) -9% 

Lãi/(lỗ) từ hoạt động kinh doanh 236 134 158 76% 50% 394 271 45% 

Thu nhập khác, ròng 42 30 (4) 39%  38 26 49% 

Lãi/(lỗ) thuần sau thuế 277 94 79 196% 253% 432 297 46% 

LNST sau lợi ích CĐTS 84 33 48 157% 75% 133 64 107% 

      Nguồn: DXG, GTJASVN RS 
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Kết quả kinh doanh 6 tháng đầu năm: 

Trong 6 tha ng đa u na m 2025, DXG ghi nha  n doanh thu thua n 1,971 tỷ  đo ng (-10% YoY), hoa n 

tha nh khoa ng 28% ke  hoa ch na m. Rie ng trong Q2/2025, doanh thu đa t 1,046 tỷ  đo ng (-7% YoY, 

+13% QoQ). Sự  su t gia m na ỷ chu  ỷe u xua t pha t tự  ma ng kinh doanh co t lo i – chuỷe n nhựợ ng ba t 

đo  ng sa n, vo n phu  thuo  c lợ n va o ba n giao dự  a n Gem Skỷworld. Do chựa co  the m dự  a n quỷ mo  

lợ n đe  ghi nha  n, doanh thu tự  ma ng na ỷ tie p tu c đi xuo ng, chì  đa t 1,044 tỷ  đo ng trong 1H/2025 

(-34% YoY). 

Ngựợ c la i, ma ng dịch vụ môi giới ghi nha  n sự  phu c ho i ma nh me  nhợ  sự  so i đo  ng trợ  la i cu a thi  

trựợ ng ba t đo  ng sa n. Tho ng qua co ng tỷ con DXS (DXG sợ  hự u ga n 56%), doanh thu mo i giợ i đa t 

751 tỷ  đo ng trong 1H/2025 (+58% YoY). Đa  c bie  t trong Q2/2025, doanh thu ma ng na ỷ ta ng ga p 

ga n 2 la n cu ng kỷ  va  ga n ga p 3 la n so vợ i Q1/2025, đa t 555 tỷ  đo ng (+93% YoY, +184% QoQ). Bie n 

lợ i nhua  n go  p duỷ trì  ợ  mự c cao (65%), cho tha ỷ hie  u qua  hoa t đo  ng o n đi nh. Đa ỷ hie  n đang la  

đo  ng lự c ta ng trựợ ng chì nh, giu p bu  đa p pha n na o sự  suỷ ỷe u cu a ma ng kinh doanh ba t đo  ng sa n. 

Ngoa i ra, ma ng di ch vu  qua n lỷ  va  cho thue  tie p tu c đo ng go p tì ch cự c vợ i doanh thu 173 tỷ  đo ng 

trong 1H/2025 (+43% YoY), kha ng đi nh no  lự c đa da ng ho a nguo n thu va  gia ta ng tì nh be n vự ng 

cho he   sinh tha i cu a DXG. Ca c hoa t đo  ng ta i chì nh cu ng ca i thie  n đa ng ke : doanh thu ta i chì nh quỷ  

2 ta ng ga p nhie u la n YoY nhợ  la i tie n gự i, trong khi chi phì  ta i chì nh gia m 60% YoY xuo ng co n 43 

tỷ  đo ng do chi phì  la i vaỷ ha  ma nh. 

Nhợ  sự  ke t hợ p cu a ta ng trựợ ng ma nh tự  mo i giợ i, di ch vu  ho  trợ  va  tie t gia m chi phì  ta i chì nh, 

DXG đa t lợ i nhua  n sau thue  355 tỷ  đo ng trong 1H/2025, ga p đo i cu ng kỷ  (+108% YoY). Ma  c du  

ke t qua  na ỷ chựa pha n a nh sự  khợ i sa c tự  ma ng co t lo i pha t trie n dự  a n, nhựng cho tha ỷ co ng tỷ 

đa  linh hoa t ta  n du ng he   sinh tha i sa n co  đe  duỷ trì  ta ng trựợ ng lợ i nhua  n trong giai đoa n thi  

trựợ ng chựa thua  n lợ i. 

Biên lợi nhuận gộp 6 tha ng đa u na m ma ng kinh doanh BĐS ca i thie  n 4 đie m % le n 44% giu p cho 

bie n lợ i nhua  n chung ca i thie  n đa t 50% 

Phân tích tình hình tài chính 
a. Hoàn tất tái cấu trúc nguồn vốn 
Tăng vốn điều lệ: Trong 6 tha ng đa u na m 2025, Ta  p đoa n Đa t Xanh (DXG) đa  thự c hie  n hai 
đợ t ta ng vo n lợ n, đựa vo n đie u le   tự  khoa ng 6.920 tỷ  đo ng le n hợn 10.200 tỷ  đo ng. Cu  the , 
trong quỷ  1/2025, co ng tỷ cha o ba n rie ng le  hợn 150 trie  u co  phie u vợ i gia  12.000 đo ng/cp, 
thu ve  khoa ng 1.802 tỷ  đo ng, qua đo  na ng vo n đie u le   le n hợn 8.720 tỷ  đo ng. Tie p đo , đe n 
tha ng 5/2025, DXG pha t ha nh co  phie u thựợ ng cho co  đo ng hie  n hự u theo tỷ  le   100:17, sự  
du ng nguo n lợ i nhua  n đe  la i va  tha  ng dự vo n co  pha n, giu p vo n đie u le   ta ng the m ga n 1.500 
tỷ  đo ng va  đa t mự c 10.206 tỷ  đo ng va o nga ỷ 5/6/2025. Hai đợ t ta ng vo n lie n tie p na ỷ kho ng 
chì  cu ng co  tie m lự c ta i chì nh, ma  co n ta o ne n ta ng đe  Đa t Xanh trie n khai ca c dự  a n tro ng 
đie m va  mợ  ro  ng quỷ  đa t trong giai đoa n ta ng trựợ ng mợ i. 
Chuyển dịch cơ cấu nợ vay sang nợ dài hạn:  
Be n ca nh ta ng vo n, cợ ca u nợ  vaỷ cu a DXG co  sự  di ch chuỷe n đa ng ke  vợ i Nợ ngắn hạn gia m 
39% YTD tự  3230 tỷ  cuo i na m 2024 xuo ng ga n 1955 tỷ  ta i cuo i tha ng 6/2025. Nợ dài hạn 
ta ng tự  hợn 3325 tỷ  đo ng le n 3940 tỷ  đo ng, + 18% YTD. Vie  c chuỷe n di ch cợ ca u nợ  vaỷ sang 
ta  p trung va o ca c khoa n vaỷ da i ha n đa m ba o do ng vo n ta i trợ  ca c đa i dự  a n lợ n (thựợ ng co  
thợ i gian thự c hie  n ke o da i 3-5 na m) 
Ta i thợ i đie m cuo i tha ng 6/2025, to ng nợ  vaỷ cu a DXG đa t ga n 5900 tỷ  đo ng, chie m 18% quỷ 
mo  To ng ta i sa n (32683 tỷ  đo ng) va  chie m 31% Vo n chu  sợ  hự u (18%) la  tỷ  le   an toa n đo i vợ i 
ca c chu  đa u tự ba t đo  ng sa n 

b. Thanh khoản cải thiện với lượng tiền mặt lớn gửi ngân hàng, đem về doanh thu hoạt 
động tài chính nửa đầu năm 2025 nhảy vọt 

Ta i cuo i quỷ  2/2025, tie n va  tựợng đựợng tie n ta ng hợn 2000 tỷ  so vợ i thợ i đie m cuo i na m 
2024 (ga p 2.62 la n), chu  ỷe u la  ca c khoa n tie n gự i co  kỷ  ha n dựợ i 3 tha ng ta i nga n ha ng. Ca c 
khoa n đa u tự nga n ha n cu ng ta ng 32% YTD le n hợn 102 tỷ  đo ng. Tựợng ự ng ke t thu c 6 tha ng 
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đa u na m, DXG ghi nha  n doanh thu tự  hoa t đo  ng ta i chì nh ga p 4 la n cu ng kỷ  na m trựợ c đa t hợn 
48 tỷ  đo ng la i tự  tie n gự i, tie n cho vaỷ.  
c. Dòng tiền dần cải thiện theo diễn biến kinh doanh tích cực và hoạt động tái cấu trúc 

thành công 
Trong 6 tha ng đa u na m 2025, lựu chuỷe n tie n tự  hoa t đo  ng kinh doanh đa t gia  tri  dựợng pha n 
lợ n nhợ  sự  ca i thie  n ta i khoa n “Ngựợ i mua tra  tie n trựợ c”, tự c doanh so  ba n ba t đo  ng sa n ca i 
thie  n từ dự án The Gem Skyworld trong 6 tha ng đa u na m (ta  p trung chu  ỷe u va o quỷ  1). Lu ỷ 
ke  6 tha ng đa u na m, khoa n na ỷ ta ng hợn 600 tỷ  đo ng, đo ng go p đựa Lựu chuỷe n tie n tự  hoa t 
đo  ng kinh doanh tự  a m 1728 tỷ  đo ng trong cuo i 2024, đa t 497 tỷ  đo ng trong 6 tha ng đa u na m 
2025. 

 

 
Nguồn: DXG, GTJASVN RS
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II. Cập nhật tiến độ các dự án đang thực hiện – Pháp lý dần hoàn thiện là điểm sáng 

 
Nguồn: DXG, GTJASVN RS

STT Dự án Sản phẩm Vị trí 
Quỹ 
đất 

(ha) 
Sở hữu 

Tiến độ mở bán và bàn giao dự 
kiến 

Tình trạng pháp lý 

2024 2025 2026 2027 
Từ 

2028 

1 
Gem Sky 
World 

KĐT gồm 8 
phân khu với 
tổng cộng hợn 
4,000 sản phẩm 
gồm đất nền và 
nhà xâỷ dựng 
sẵn 

Đồng Nai 92.2 100% 
 Mở 
bán 

       

- Mở bán từ 7/2020. Đến Q4/2024, DXG đã bán 2,300 sản phẩm 
(giai đoạn 1) và đã bàn giao lũỷ kế đựợc 80% trên tổng số căn 
đã bán.  
- Tháng 8/2025, Sở Tài nguỷên và môi trựờng thông báo 1,727 
thửa đất thuộc dự án nàỷ đủ điều kiện chuỷển nhựợng. DXG dự 
kiến mở bán giai đoạn tiếp theo vào cuối năm 2025–2027.  

2 
The Privé 
(Gem 
Riverside) 

Khu chung cự 
gồm 12 block 
chung cự, 
khoảng 3200 
căn hộ 

TP.HCM 6.7 100%   Mở 
bán 

      

- Đã nhận giấỷ phép xâỷ dựng vào Q3/2024 và làm lễ khởi công 
vào tháng 10/2024, dự án dự kiến hoàn thành trong giai đoạn 5 
năm tiếp theo của DXG.  
- DXG đã mở booking cho dự án The Privé ngaỷ trong Q2/2025 
và nhận hợn 3,000 lựợt booking cho 3,175 sản phẩm của dự án 
cho thấỷ nhu cầu lớn của thị trựờng và khả năng hấp thụ ấn 
tựợng của dự án. 
- Đến 08/2025, dự án The Privé đã chính thức được cấp 
giấy phép bán hàng cho các block 5, 6, 7, 8 và 9, 10, 11, 12  

• Lịch mở bán chính thức: 21–23/08/2025 
• Giá từ: 99 triệu/m²  

3 
Opal 
Luxury 

Hợn 3000 căn 
hộ 

Bình Dựợng 8.6 100%    Mở 
bán  

  

- Dự án sẽ cung cấp phân khúc sản phẩm trung cấp cho danh 
mục phát triển dự án của DXG trong giai đoạn 2027–2030. 
- Đang trong giai đoạn hoàn thiện pháp lý, chờ quỷết toán tiền 
sử dụng đất – dự kiến hoàn thành trong Q2/2025 

4 
DXH Park 
View 

Căn hộ Bình Dựợng 5.1 100%        Đang hoàn thiện các thủ tục pháp lý 

5 
Opal City 
View 

Căn hộ Bình Dựợng 10 100%       
Đã có giấỷ phép đầu tự, đang xin phê duỷệt 1/500 và giấỷ phép 
xâỷ dựng. 

6 
DXH Park 
City 

Căn hộ Bình Dựợng 10.5 100%       Đang hoàn thiện các thủ tục pháp lý 

7 
DXH 
Premium 

Căn hộ Bình Dựợng 6.7 100%       Đang hoàn thiện các thủ tục pháp lý 

 Tổng   139.8        
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III. Triển vọng kinh doanh  

Trong giai đoa n 2025–2026, đo  ng lự c ta ng trựợ ng doanh so  cu a DXG se  chu  ỷe u đe n tự  Gem 

Skỷ World (Đo ng Nai) va  Gem Riverside (TP.HCM). Đa ỷ la  hai dự  a n tro ng đie m vợ i quỷ mo  

lợ n, đa  hoa n thie  n pha p lỷ  đa ỷ đu , dự  kie n đo ng go p đa ng ke  va o doanh thu ba n giao cu ng 

nhự doanh so  ba n ha ng mợ i. Song song, thi  trựợ ng ba t đo  ng sa n đang phu c ho i ro  ne t – đa  c 

bie  t thi  trựợ ng phì a Nam ba t đa u ca i thie  n sau khi mie n Ba c khợ i sa c trợ  la i, giu p DXG co  

nhie u lợ i the  khi trie n khai ca c dự  a n quỷ mo . Ngoa i ra, ca c dự  a n đa  đựợ c quỷ hoa ch ta i 

Bì nh Dựợng nhự Opal Luxurỷ, Park View, Park Citỷ se  đo ng vai tro  la  nguo n ha ng da i ha n, 

ho  trợ  o n đi nh hoa t đo  ng kinh doanh. 

Ở  ma ng di ch vu , mo i giợ i ba t đo  ng sa n (DXS) se  tie p tu c la  tru  co  t ta ng trựợ ng trong 2025 

khi thi  trựợ ng sợ ca p so i đo  ng trợ  la i. Doanh so  ba n ha ng ca i thie  n se  ke o theo nhu ca u mo i 

giợ i ta ng, tự  đo  ho  trợ  bie n lợ i nhua  n toa n co ng tỷ. Nhự ng tì n hie  u phu c ho i đa  xua t hie  n tự  

na m 2024, the  hie  n qua ke t qua  kinh doanh ca i thie  n va  lợ i nhua  n đa o chie u tì ch cự c, va  xu 

hựợ ng na ỷ nhie u kha  na ng duỷ trì  sang na m 2025. 

Rủi ro: 

DXG co  li ch sự  pha t ha nh co  phie u huỷ đo  ng vo n vợ i ta n sua t da ỷ đa  c tự  2016 đe n naỷ, nha m 

ca i thie  n ca n đo i ta i chì nh. Vo n đie u le   đa  ta ng ma nh tự  1.173 tỷ  đo ng (2016) le n 7,225 tỷ  

đo ng (cuo i 2024), va  tie p tu c vựợ t mo c 10,200 tỷ  đo ng trong 2025. Đie u na ỷ giu p co ng tỷ 

cu ng co  na ng lự c ta i chì nh, nhựng đo ng thợ i cu ng la m ta ng nguỷ cợ pha loa ng co  phie u đo i 

vợ i nha  đa u tự hie  n hự u 
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XẾP HẠNG CỔ PHIẾU 
     Chì  so  tham chie u: VN – Index.                           Kỷ  ha n đa u tự: 6 đến 18 tháng 

Khuyến nghị Định nghĩa 

Mua 
Tỷ  sua t lợ i nhua  n kỷ  vo ng>= 15% 
Hoa  c co ng tỷ/nga nh co  trie n vo ng tì ch cự c 

Tích luỹ 
Tỷ  sua t lợ i nhua  n kỷ  vo ng tự  5% đe n 15% 
Hoa  c co ng tỷ/nga nh co  trie n vo ng tì ch cự c 

Trung lập 
Tỷ  sua t lợ i nhua  n kỷ  vo ng tự  -5% đe n 5% 
Hoa  c co ng tỷ/nga nh co  trie n vo ng trung la  p 

Giảm tỷ trọng 
Tỷ  sua t lợ i nhua  n kỷ  vo ng tự  -15% to -5% 
Hoa  c co ng tỷ/nga nh co  trie n vo ng ke m tì ch cự c 

Bán 
Tỷ  sua t lợ i nhua  n kỷ  vo ng nho  hợn -15% 
Hoa  c co ng tỷ/nga nh co  trie n vo ng ke m tì ch cự c 

XẾP HẠNG NGÀNH 
     Chì  so  tham chie u: VN – Index                             Kỷ  ha n đa u tự: 6 đến 18 tháng 

Xếp loại Định nghĩa 

Vượt trội 
Tỷ  sua t lợ i nhua  n trung bì nh nga nh so vợ i VN-Index lợ n hợn 5% 
Hoa  c trie n vo ng nga nh tì ch cự c 

Trung lập 
Tỷ  sua t lợ i nhua  n trung bì nh nga nh so vợ i VN-Index tự  -5% đe n 5% 
Hoa  c trie n vo ng nga nh trung la  p 

Kém hiệu quả 
Tỷ  sua t lợ i nhua  n trung bì nh nga nh so vợ i VN-Index nho  hợn -5% 
Hoa  c trie n vo ng nga nh ke m tì ch cự c 

KHUYẾN CÁO 
Ca c nha  n đi nh trong ba o ca o na ỷ pha n a nh quan đie m rie ng cu a chuỷe n vie n pha n tì ch chi u tra ch nhie  m 
chua n bi  ba o ca o na ỷ ve  ma  chự ng khoa n hoa  c to  chự c pha t ha nh. Nha  đa u tự ne n xem ba o ca o na ỷ nhự 
mo  t nguo n tham kha o va  kho ng ne n xem ba o ca o na ỷ la  no  i dung tự va n đa u tự chự ng khoa n khi đựa ra 
quỷe t đi nh đa u tự va  Nha  đa u tự pha i chi u toa n bo   tra ch nhie  m đo i vợ i quỷe t đi nh đa u tự cu a chì nh mì nh. 
Co ng tỷ co  pha n chự ng khoa n Guotai Junan Vie  t Nam kho ng chi u tra ch nhie  m đo i vợ i toa n bo   haỷ ba t kỷ  
thie  t ha i na o, haỷ sự  kie  n bi  coi la  thie  t ha i na o la  he   qua  pha t sinh tự  hoa  c lie n quan tợ i vie  c sự  du ng toa n 
bo   hoa  c tự ng pha n tho ng tin haỷ ỷ  kie n na o đựợ c đe  ca  p trong ba n ba o ca o na ỷ.  
Chuỷe n vie n pha n tì ch chi u tra ch nhie  m chua n bi  ba o ca o na ỷ nha  n đựợ c thu  lao dự a tre n ca c ỷe u to  kha c 
nhau, bao go m cha t lựợ ng va  đo   chì nh xa c cu a nghie n cự u, pha n ho i cu a kha ch ha ng, ỷe u to  ca nh tranh va  
doanh thu cu a co ng tỷ. Co ng tỷ co  pha n chự ng khoa n Guotai Junan Vie  t Nam va  ca n bo  , To ng gia m đo c, 
nha n vie n co  the  co  mo  t mo i lie n he   đe n ba t kỷ  chự ng khoa n na o đựợ c đe  ca  p trong ba o ca o na ỷ (hoa  c 
trong ba t kỷ  khoa n đa u tự na o co  lie n quan). 
Chuỷe n vie n pha n tì ch chi u tra ch nhie  m chua n bi  ba o ca o na ỷ no  lự c đe  chua n bi  ba o ca o tre n cợ sợ  tho ng 
tin đựợ c cho la  đa ng tin ca  ỷ ta i thợ i đie m co ng bo . Co ng tỷ co  pha n chự ng khoa n Guotai Junan Vie  t Nam 
kho ng tuỷe n bo  haỷ cam đoan, ba o đa m ve  tì nh đa ỷ đu  va  chì nh xa c cu a tho ng tin đo . Ca c quan đie m va  
ựợ c tì nh trong ba o ca o na ỷ chì  the  hie  n quan đie m cu a chuỷe n vie n pha n tì ch chi u tra ch nhie  m chua n bi  
ba o ca o ta i thợ i đie m co ng bo  va  kho ng đựợ c hie u la  quan đie m cu a Co ng tỷ co  pha n chự ng khoa n Guotai 
Junan Vie  t Nam va  co  the  thaỷ đo i ma  kho ng ca n ba o trựợ c. 
Ba o ca o na ỷ đựợ c chua n bi  cho mu c đì ch duỷ nha t la  cung ca p tho ng tin cho ca c Nha  đa u tự bao go m nha  
đa u tự to  chự c va  nha  đa u tự ca  nha n cu a Guotai Junan Vie  t Nam ta i Vie  t Nam va  ợ  nựợ c ngoa i theo lua  t 
pha p va  quỷ đi nh co  lie n quan ro  ra ng ta i quo c gia nợi ba o ca o na ỷ đựợ c pha n pho i va  kho ng nha m đựa 
ra ba t kỷ  đe  nghi  haỷ hựợ ng da n mua, ba n haỷ na m giự  chự ng khoa n cu  the  na o ợ  ba t kỷ  quo c gia na o. 
Ca c quan đie m va  khuỷe n ca o đựợ c trì nh ba ỷ trong ba n ba o ca o na ỷ kho ng tì nh đe n sự  kha c bie  t ve  mu c 
tie u, nhu ca u, chie n lựợ c va  hoa n ca nh cu  the  cu a tự ng Nha  đa u tự. Nha  đa u tự hie u ra ng co  the  co  ca c 
xung đo  t lợ i ì ch a nh hựợ ng đe n tì nh kha ch quan cu a ba n ba o ca o na ỷ.  
No  i dung cu a ba o ca o na ỷ, bao go m nhựng kho ng giợ i ha n no  i dung khuỷe n ca o kho ng pha i la  ca n cự  đe  
Nha  đa u tự haỷ mo  t be n thự  ba ỷe u ca u Co ng tỷ co  pha n chự ng khoa n Guotai Junan Vie  t Nam va /hoa  c 
chuỷe n vie n chi u tra ch nhie  m chua n bi  ba o ca o na ỷ thự c hie  n ba t kỷ  nghì a vu  na o vợ i Nha  đa u tự haỷ mo  t 
be n thự  ba lie n quan đe n quỷe t đi nh đa u tự cu a Nha  đa u tự va /hoa  c no  i dung cu a ba o ca o na ỷ.  
Ba n ba o ca o na ỷ kho ng đựợ c sao che p, xua t ba n hoa  c pha n pho i la i bợ i ba t kỷ  đo i tựợ ng na o cho ba t kỷ  
mu c đì ch na o ma  kho ng co  sự  cho phe p ba ng va n ba n cu a đa i die  n co  tha m quỷe n cu a Co ng tỷ co  pha n 
chự ng khoa n Guotai Junan Vie  t Nam. Vui lo ng da n nguo n khi trì ch da n. 
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LIÊN HỆ 
TRỤ SỞ CHÍNH  

HÀ NỘI 
CHI NHÁNH  

TP.HCM 

Đie  n thoa i tự va n: 

(024) 35.730.073 

Đie  n thoa i đa  t le  nh: 

(024) 35.779.999 

Email: info@gtjas.com.vn   
Website: www.gtjai.com.vn 

R9-10, 1st Floor, Charmvit Tower, 
117 Tra n Duỷ Hựng, Ha  No  i  

Tel: 

(024) 35.730.073 

Fax: (024) 35.730.088 

3rd Floor, No. 2 BIS, Co ng Trựợ ng 
Quo c Te , P. 6, Q.3, Tp.HCM 

Tel: 

(028) 38.239.966 

Fax: (028) 38.239.696 

GUOTAI JUNAN VIETNAM RESEARCH DEPARTMENT 

Vũ Quỳnh Như 

Research Analỷst 

nhuvq@gtjas.com.vn  

(024) 35.730.073 – ext:702 

Trần Thị Hồng Nhung 

Deputỷ Director 

nhungtth@gtjas.com.vn  

(024) 35.730.073 – ext:703 
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