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Cap nhat Vi mo Viét Nam quy 2/2025 va cac thong tin quan trong giira thang 7
Téng hop théng tin chinh:

- Thé gi&i binh 6n hon sau nhitng dién bién thué quan hdi dau thang. Cac qudc gia theo
dubi cac chién lwgec dam phan khac nhau véi cic két qua nhit dinh.

- Nén kinh té cac nwéc dic biét la My, Trung Qudc tang truwedng tot, tuy nhién tinh bén
vitng khac nhau.

- Kinh té Viét Nam ting tredng manh trong Q2, virng chic tién 1én theo cAc muc tiéu 2025.
Mic du vay, cac rui ro cling dang hién dién trong hé théng va can thin trong theo doi
cling nhu can thiép khi can thiét.

Biéu d6 VNIndex cho thiy chi s6 da phuc h6i manh sau giai doan bién dong dau thang Tw. Ngay
28/7, VNIndex da chinh thirc thiét 1ap mitc dinh lich str méi & 1,557 diém nho dong tién ndi dan
dat, dic biét tlr dong tién clia t6 chirc trong nuwéc.

Hién tai, thi trwong chitng khoan Viét Nam dang gia tang nho ba dong lwc chinh:

- Th& nhit 1a thong tin vé mic thué quan tich cwc hon so véi ban dau (20% véi hang héa
Viét Nam, 40% v&i hang hda transshipment so véi 46%)

- Thit hai, 12 két qué kinh doanh khéi sac cia nhiéu doanh nghiép do chinh sach n¢ilong
va giai ngan dau tw céng cta chinh phu

- Thir ba, 1a dw kién cé thé dwoc chip thuin I1én thi treong méi ndi cua FTSE Russell.
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Vi MO QUOC TE

Thi trwedng tai chinh thé gidi trong thoi gian vira qua da tré nén binh 6n hon. D6i véi yéu t6 gay
nhiéu bat ngd nhit giai doan vira qua 1a k& hoach danh thué twong hd cta Téng thdng Donald
Trump, da c6 nhiéu tién trién trong thoi gian vira qua khi 6ng Trump lién tuc cong bd cac thoa
thuin thué véi cac ddi tic quan trong nhw EU, Nhit Ban, cac nwéc ASEAN.

Tinh dén cudi thang Bay, chinh thirc m&i chi c6 UK 1a quéc gia dau tién Ky két thdéa thudn thué quan
v&i My, voi mire thué 10%. Cac nha quan sat cho rang mirc thué 10% s& 1a mic t6i thiéu cla cac
qudc gia co6 thé dat dwgc trong théa thuin véi My. Bén canh mirc thué toi thiéu 10%, chinh quyén
ong Trump con tuyén bé cac quoc gia ky két (EU, Nhat Ban, Indonesia..) cam két mua hang tram ty
hang héa tir M. Mdc du vay, nhitng tuyén bo nay ngay lap tirc dwoc phia cac quéc gia doi tac dinh
chinh va dwong nhw con so thuc té sé thip hon rat nhiéu hodc khong phai la mot cam két tir phia
chinh pht ma Ia mot lwa chon ctia cic doanh nghiép.

Du sao, trong vai thang qua, dién bién dam phén thué quan cling cho thiy phia My c6 thé nhwong
bo cac doi tac, va mot s6 chién lwoc dam phan khac nhau dac biét 1a cia Trung Quoc dang mang lai
nhiéu két qua tich cuec.

Mot yéu t6 quan trong khac dién ra trong quy vira qua la sw gia ting cac cing thing dia chinh tri
qudc té. Bén canh dién bién cta cudc chién Nga - Ukraine, diém néng Trung Dong ciing bung nd
véi giao tranh Israel va Iran, di kém véi viéc Israel ddy manh cac cudc tidn cong vao Syria, va cac
nwéce 1an can. Ngoai ra khu vuc Chau A ciing chirng kién 2 cudc giao tranh ngin giita An D6 -
Pakistan va Thai Lan - Cambodia. Nhin tir yéu t6 tong thé, c6 thé ndi thé gi¢i dang ngay cang tré
nén bat dinh hon. Diéu nay c6 thé téi tir viéc dang dién ra qua trinh tai cAn bang tir m6 hinh siéu
cwong duy nhit 1a My, sang mo hinh bén virng hon la m6 hinh da cwc véi cac cwong quoc nhw My,
Trung Qudc, Nga.. mdi qudc gia sé& c6 khu vurc dnh hwéng riéng.
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Tai thi trwo'ng My, cac s6 liéu chinh cta kinh té My thoi gian qua cho thdy mét sw virng chai dang
kinh ngac, trai ngwoc véi lo ngai clia cac chuyén gia giai doan gin diy. Theo dir liéu c6ng b6, GDP
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quy 2 cia My tang trwdng 3.0%, cao hon nhiéu so véi dy bao trwde dé 1a 2.5% ciing nhw so véi
mirc sut gidm 0.5% thang trwéc d6. Piéu nay tam thoi cho phép nhin dinh nén kinh té My chua
roi vao suy thodi. Viéc GDP ctia My bién ddng manh trong 2 quy vira qua c6 phan do cac cong ty
gia ting nhap khiu trong quy 1 dé dé phong cac dién bién thué, din tdi sut gidm GDP do gia ting
thdm hut thwong mai. Yéu t6 nay dwoc ddo nguoc trong quy 2 dan t&i viéc phuc hoi cla tang
trudng.

Bén canh dé, ty 1é that nghiép cia My tiép tuc 6n dinh & mirc thip 4.1%, ciing giam so v&i dw bao
4.3% va mirc thang 5 12 4.2% trong bdi canh c6 nhiéu thong tin vé viéc cit gidm cac vi tri tai nhiéu
doanh nghiép 16n nhu Microsoft, Meta... V&i cac dién bién nay ctia nén kinh té My, Cuc Dy trit Lién
bang My (Fed) lién tuc tri hoan viéc cit gidm l3i sudt nhw nhiéu ngudi kéu goi, dic biét 1a Téng
théng My Trump khi 6ng ndy mong mudén Fed cat gidm 14i suit tir 3.0% tré 1én.

Véi viéc tang trwedng kinh té 6n dinh, nén kinh té chwa cé diu hiéu suy thoai trong khi lam phat c6
thé chiu ap lwc tir cudc chién thué quan va tinh hinh thit nghiép thip, kha ning cat gidm lai suit
trong thang Chin cia Fed dang dwgc cac nha dau tw diéu chinh gidm tir 90% xuéng con khoang
41%, cho thdy dién bién 1di suit Fed con hét strc kho lwdng trong nim nay.

Bén canh dd, c6 mét cudc d4u tranh gay git trong long nwéc My gitra chinh quyén ctia 6ng Trump
va Cuc Dy trir Lién bang dwéi quyén chii tich Powell. Ong Trump da lién tuc gy strc ép va chi trich
viéc 6ng Powell tir chéi cat gidm 1ai sudt nhw dé nghi ctia 6ng, va nhiéu Ian da c6 cac tin don vé viéc
ong Trump tim kiém sw cho phép ctia Qudc héi cling nhw co sé phap ly dé sa thai 6ng Powell, giy
ra bién déong manh trén thi treong. Du 6ng Trump ngay sau d6 déu lén tiéng tran an 1a minh khéng
c6 du dinh do, thi treomg van dang quan sat ky cang dong thai ctia dng Trump va ddi ngli vé cac
d4u hiéu cing thang v&i 6ng Powell. MOt s6 nha dau tw ky cwu dén tir JP Morgan hay BlackRock da
canh bao vé tac dong tiéu cuc 1én dong USD néu 6ng Trump sa thai 6ng Powell.
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Nguén: Bloomberg Terminal, Bureau of Economic Analysis, GTJA RS team

Thuec té 1a &p lwc 1én nén kinh té€ My 1én hon so véi cac sé liéu bé mat. Tinh hinh lam phat cia My
dang c6 dau hiéu ting trd lai khi chi s6 CPI dang tang 2.7% so véi dw bdo 2.6% va mirc 2.4% cua
thang trwéc d6. Thwéc do lam phat yéu thich cda Fed la chi s6 PCE cling dang ting 0.2% so v&i
thang trwéc d6, cao hon ky vong la 0.1% dwa mikc tang cd nam lén 2.7%. K€ ca chi s6 Truflation,
chi s6 lam phat phi truyén thong ma éng Trump nhiéu IAn tham chiéu dé giy ap lwc cho Fed, cling
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da gia tang tir khodng 1.4% lén 2.3% gan diy, ciing c6 nhan dinh cho viéc lam phat dang gia ting
trén binh dién rong cda toan b6 nén kinh té My.

Trong béi canh GDP dang c6 nhiéu bién dong do dich chuyén bat thwdng cia nhap khau, chi tiéu
chinh phu, cac nha dau tu chuyén hwéng sw chd y vao chi s6 ban 1é cudi cung cho ngwdi mua tw
nhén néi dia thwc, va chi s6 nay ting 1.2% trong quy 2, mic rat thip trong cac nam gan day. Diéu
nay phu hgp véi viéc long tin tiéu dung tai My lién tuc sut gidm va ghi nhan cac mirc thip gin day,
trong khi tiéu dung thwong chiém khoang 70% GDP cua My. Nhw vy, cdc quan ngai vé kha ning
duy tri tang trwedng bén virng cia My la hoan toan c6 co so.

Bén canh d6, Chu tich Fed Powell ciing cho biét thué quan cua 6ng Trump dwong nhw da dwoc cac
nha nhip khiu trong nwéc My chi tra, va nhw vy gia ban cac mit hang chiu anh hwdng nhiéu kha
nang sé tang l1én twong rng trong thoi gian téi. Bén canh viéc diéu nay lam gia ting quan ngai vé
lam phat ctia Fed, sw sut gidm strc mua do ting gia sé giy tac dong xau 1én nén kinh té trong thoi
gian t&i néu khong c6 bién phap twong &ng.

V&i khoi no hién vao khoang 36-37 nghin ty USD, va du kién sé sém dat méc 50 nghin ty vao dau
nhirng ndm 2030, viéc 1ai suat duy tri cao do lam phéat cling nhw lo ngai vé thdm hut ngin sach
chinh phu khién cho chi trd ng chinh phi My tré thanh khoan chi 1é6n nhét cda ngan sach trong
nam 2024 va sé con duy tri da ting manh trong nhirng nam t&i day. Tat cd nhirng yéu to nay cho
thdy c6é nhitng kho6 khan 1én d6i véi kinh té My, va chinh pht 6ng Trump sé c6 nhiéu viéc dé lam
néu mudn duy tri va phuc hoi vi thé ciia nwéc My trén treong quoc té.
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Nguén: Bloomberg Terminal, Fred St.Louis, GTJA RS team
Trung Qudc

Trong bdi canh birc tranh kinh t&€ My du c6 nhiéu diém sang, nhwng van dan xen cadc mang tdi, thi
kinh té Trung Qudc cho thiy mot gwong mat 6n dinh va tich cwc hon kha nhiéu. GDP quy 2 cda
Trung Qudc tang truedng 5.2% so vdi cung Ky 2024, cao hon so véi duw bao la 5.1%. Bén canh do6, ty
1é that nghiép ciling gidm dan va 6n dinh & mc 5.0% gin day, cho thiy sw 6n dinh tré lai cda thi
treong Trung Qudc.
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Cac moc tang trwedng an twgng nay dén tir chinh sach dai han cia Trung Qudc, khi Trung Qudc da
chti déng tai ciu tric nén kinh té, hwdng téi mo hinh ting tredng bén virng nho nhu cau tiéu dung
ndi dia, gidm bét don bay trong linh veec BDS ciing nhw tdp trung lam chid cic cong nghé tién tién
v&i ké hoach “Make in China 2025”.

Du gap mot s6 khé khan véi thwong chién 1an dau véi phia My trong nhitng ndm 2018, cling nhw
phai d6i mat véi dai dich covid 19 nhitng ndm 2020-2022 va dong clra gidn cach nén kinh t€, nhwng
viéc kién dinh thuc hién cadc muc tiéu ké trén cho phép Trung Quéc c6 mot vi thé manh hon nhiéu
trong thwong chién lan thi hai nay véi 6ng Trump.

Va diéu d6 dan t&i Trung Qudc c6 thé dam phan véi phia My mot cach binh ddng, thAm chi thwong
xuyén phia My la bén kh&i xwéng gap gé va dam phan cho thiy sw mong mudn c6 dwoc mot théa
thudn dén nhiéu hon tir phia d6i tic bén kia bo Dai Tdy Dwong. Ké ca trong giai doan trwdc dam
phan, Trung Quoc cling c6 kha nang kién dinh theo dudi viéc bdo vé loi ich doanh nghiép trong
nwéc, thong qua viéc tang cdc mirc thué phan vé doi véi cac déng thai don phwong dén tir chinh
quyén ctia 6ng Trump.
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Ngudn: Bloomberg, Téng cuc Théng ké quéc gia Trung Quéc, GTJA RS team

Cho du 1a quéc gia dang chiu mirc thué quan twong hd cao nhit (khodng 55% két hop clia cac sac
thué méi va cii) so véi mirc chung cua thé giGi la 10%, tuy nhién thing dw xuit khau ctia Trung
Qudc trong nhirng thang vira qua lién tuc dat cic méc cao ky luc méi. Diéu nay dén tir viéc Trung
Quoc da da dang héa doi tac, cling nhw ddy manh cac hoat dong hop tac song phwong véi cac quéc
gia c6 chung tAm nhin va loi ich théng qua khéi BRICS.

Khéng chi tap trung vao gia tri xuit khiu, Trung Qudc con ndm gitt nhirng linh vire véi gia tri xuat
khau khong 16n, nhwng cé vai tro chién lwoc véi hoat dong san xuat va cac cong nghé tién tién trén
thé gi¢i nhw dat hiém. V&i sy hién dién ctia dat hiém va nam chidm lam tir dit hiém trong moi
nganh cong nghiép dién ti tir hang gia dung t&i quéc phong an ninh, Trung Qudc c6 mét don bay
v0 ciing 16n dén cac qudc gia khac nham bao vé cacloi ich va dinh hwdng chién lwgc cia nwde nay.

Chinh vi viéc Trung Qudc ki€ém soat khoang 90% cdng sudt tinh ché dit hiém trén thé gidi, va dua
ra han ché xuat khiu dat hiém cho linh vurc quéc phong an ninh, ma cic bén tham chién trong cudc
xung dot Israel - Iran c6 nhiéu dong lwc ngoi vao ban dam phan hon do s6 tén ltra phong thi cda
Israel bi sut gidm nghiém trong sau cac cudc tin cong cua Iran nhuwng kha nang san xuit thay thé
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gap nhiéu kho khan ca tir phia nguén cung nguyén liéu dau vao (nhw dit hiém) cling nhw nang luc
san xudt cia My va Israel.

Hién tai, chinh quyén Trung Qudc cho thiy cam két manh mé trong viéc sé hd tro ting trudng kinh
té trong nwdrc mot cach bén virng, thong qua cac chinh sach néi long tién té va néi 1ong tai khoa
hop ly. Cung tién M2 tinh dén cudi thang Sau da ting bén virng 8.3%, lién tuc gia ting gan diy cho
thiy cac co quan quan ly Trung Quéc dang thwc hién cam két mot cach khéo 1éo khi cung cip thanh
khoan day du cho thi treong, cling nhw lién tuc giam 13i suit tham chiéu cac ky han 1 nim va 5
nim nham lam gidm chi phi ctia doanh nghiép va ngudi tiéu dung.

Lam phat Trung Quéc (% yoy) Tang trwdng cung tién M2 Trung Qudc (%)
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Ngudn: Bloomberg Terminal, Téng cuc Théng ké quéc gia Trung Quéc, GTJA RS team

Kinh té€ quy 2 cta Viét Nam tang tdc, dat mirc ting truedng 7.96% so vai cung ky 2024. Pay la mikc
tang rat dn twgng, chi thap hon mirc tang 8.56% trong quy 2 nam 2022 do dady la nam kinh té phuc
h6i sau giai doan déng ctra gidn cach. Nhw viy, tinh trong 6 thang ddu nam 2025, kinh té Viét Nam
tang trwedng chung dat mirc 7.52%, 1a mirc tang truedng cao nhit trong nira dau cac nam tinh twr
2011 dén nay. C6 dwoc mirc ting tredng manh mé nay, bén canh yéu t6 khach quan la nhiéu khach
hang nwéc ngoai gia ting dat hang tai Viét Nam trong giai doan tam hoan thué quan phong vé, thi
c6 phan déng gbp 1én va quan trong dén tir cac chinh sach cdi troéi, thic day san xuit kinh doanh
trong nwéc cia Pang va Chinh phu tir cu6i nam 2024 dén nay.

GDP

Nhin trong quy 2, ty trong néng nghiép chiém khoang 9.6% GDP quy, thap hon so véi mirc 10.2%
clia quy trudc dé. Pay tiép tuc 1a mot dién bién phu hop véi dinh huwéng gidm bét ty trong trong
linh vwre ndng nghiép v&i gia tri thang dw thap, va dich chuyén nhiéu hon vao cac linh vuee san xuit
nham tao ra hiéu &ng lan téa véi nén kinh té. T6c do ting trwedng cia linh vuec nay trong quy 2 dat
murc 3.89%, twong dwong mirc tang trwedng 3.74% cia quy 1

VAan c6 ty trong 16n nhat 1a linh vuc dich vu, chiém 45.2% GDP trong quy 2, twong dwong véi ty
trong linh vuc nay quy trudc do la 45.3%. Pay cling la mot linh vuc c6 ty trong tang truedng cao,

9
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dat 8.46% trong qu ra qua va dat 8.149% néu tinh tir dau nam, Khoang 22% san lyong
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vuc dich vu 1a dén tlir nganh Ban budn va ban 1é, stra chira 6 t6, md td. Nganh nay da c6 nhirng ting
truedng dot bién trong nhirng ndm gin day, do sw xuit hién cla cac doanh nghiép san xuit néi di
dAu 1a Vinfast. Mac du vay, nganh nay chi c6 téc do tang trwdng 6.73% trong quy 2, va 7.03% cho
nam 2025, thidp hon mikc ting trung binh nganh. Pang cht y hon la nganh van tai, kho bai, chiém
14% linh vc dich vu c6 toc do tang truedng quy 2 1a 9.37% va 6 thang dau nam la 9.82%, phu hop
v&i hoat dong san xuit xuadt khau séi dong trong nam nay.

Linh vyc tang tredng quan trong cudi cung la Cong nghiép va Xay dwng, chiém 36.5% san lwong
GDP quy 2, cao hon moét chit so véi mirc 35% quy trweée d6. Téc dd ting trwedng linh vwe nay dat
mirc 4n twong 8.97%, cao hon han so véi mirc ting 7.61% quy triwde d6 dwa trung binh 2025 cla
linh vic nay 1én 8.33%, cao nhat trong cac linh vyc chinh ctia nén kinh té. Trong cac nganh chi tiét,
cong nghiép ché bién ché tao chiém gin 2/3 tong san lwong linh virc Cong nghiép va xay dung, v&i
mirc ting trudng 10.75% trong quy 2 va tiép tuc 1a dau thu din dit nén kinh té Viét Nam.

V&i nhitng bwéc tién ndy, nén kinh té€ Viét Nam dang hét strc vitng chic tién téi muc tiéu ting
trwdng trén 8.0% cho nam 2025. Do di dat dwoc nhirng nén tang quan trong trong nira ddu nam
nay, chiing t6i nang dw bao tang trwedng GDP Viét Nam nam 2025 1én mirc 7.8 - 8.3% cho ca
nam, tang nhe so véi mirc 7.5 - 8.0% dw bao trwdrc do.

Nguyén nhan cho viéc diéu chinh ting nhe la do cac yéu té tich cwc ddu nam cé thé sé giam dan
trong nira sau 2025, va nhin chung nén kinh té thé gi¢i vin dang phai d6i ddu véi nhitng con gié
nguoc dén tir nhu ciu clia cac nén kinh té 1on cling nhw bat dinh cta chién tranh thwong mai va
dién bién phitc tap ctia i sut, ty gia trén toan cau.

Tang trwdng GDP Viét Nam Quy 2 cac nam (%)
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Ngudn: Téng cuc théng ké, GTJA RS Team
San xuat cong nghiép

Tong san lwgng cong nghiép trong quy 2 cé sw gia ting manh mé, phu hop véi mikc ting tredng
cao cua linh virc Cong nghiép va xay dung trong GDP. Tinh trong quy 2, chi s6 san xuit cong nghiép
ting trudng 10.3%, cao hon han mirc ting 8.3% cta quy trwéc d6. Trong khi 34 linh vuc cta san
xuat cong nghiép cé sw ting toc trong quy 2, linh vwe sdn xuat va phan phoi dién lai gidm téc trong
quy.

Linh vic dAu tién c6 sw cai thién 1a khai kho4ang. Du van gidm 1.3% so véi cung ky 2024, t6c do
giam nay da cham lai so v&i mirc gidm 4.6% cta quy 1/2025. Quan quan ting trwedng van dén ti
Cong nghiép ché bién ché tao, ting trwedng 12.3% so vdi 9.9% quy trudce do, va la linh vuc chinh
clia sdn xuit cong nghiép cua Viét Nam. Cudi cung, linh viwc Cung cip nuwéc va xi ly rac thai van
gitr dwgc da ting on dinh 11.5% trong quy 2, twong dwong mirc ting 11.1% quy trudc dé

Trong khi d6, linh vuc san xuat va phin phéi dién lai chi ting truedng nhe 3.8% trong quy 2/2025,
thdp hon mic ting 5.3% cua quy 1. C6 thé viéc san lwgng dién sut gidm dén 1 phin tir cac tranh
chap vé gia dién tai tao gitra Viét Nam va cac du an dwoc théng qua trong giai doan trwdc (khoang
75% nam trong tay cac nha dau tw ngoai), va c6 thé 1a mot yéu té quan ngai néu Viét Nam mudn
phat trién cong nghiép héa, hién dai hdéa cling nhw dich chuyén vao mot s6 linh vuc cé gia tri gia
ting cao nhu ban dan, kho dit liéu hodc xanh hoa cac phwong tién giao thong bang cach chuyén
dich tr phwong tién chay xang sang phwong tién chay dién.

Mot co s& quan trong cho nhitng lo ngai vé kha nang duy tri da tang an twong cda san xuat cong
nghiép tai Viét Nam 1a chi s6 PMI. Trong khi Viét Nam nam trong cac qudc gia dwgc hoan thué quan
twong ho, va da dat dwoc dong thuin véi phia My vé mirc thué quan twong hé méi thap hon nhiéu
so v&i dé xudt ban dau, thi chi s6 PMI tai Viét Nam lai lién tuc cho thiy sw thu hep quy mo san xuét,
quy mé don hang tai cdc nha san xuit 1én trong nuwéce.

Tinh dén cudi thang Sau, PMI ghi nhin & mic 48.9 diém, thip hon mirc trung tinh 50 diém cho
thiy trién vong tiéu cuwc clia nganh ché bién ché tao. DAy la thang thi 03 lién tuc PMI ghi nhin xu
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hwéng nay, c6 thé lam diy 1én quan ngai vé ting truedng chdm nhw giai doan dau 2023 khi PMI lién
tuc thip hon 50 diém trong nhiéu thang.
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Nguén: Téng cuc Théng ké, S&P Global, GTJA RS team

Tong doanh sd ban 1é hang héa va dich vu

Tong doanh sé ban 1é hang héa va dich vu trong thang 06/2025 wéc tinh dat 570.24 nghin ty dong,
tang tredng khoang 8.3% so v&i ndm 2024. Nhw vay tdc do ting tredng ban 1é trong thang Sau da
dot ngdt gidm tir 2 con so trong thang Tw (11.2%) va thang Nam (10.2%), dwa tong mic ting
trwdng ban 1é hang héa trong quy 2 chi con 9.0%, twong dwong muc trung binh ctia cdc nam truéc
dé. Tinh chung ca 6 thang, toc d6 tang tredng ban 1é loai trir yéu t6 vé gia tang 7.2%, cao hon cling
ky 2024 1a 6.0% nhwng cling sut giam so v&i mirc tang 7.5% trong quy 1.

So sanh trong ndm nay, hai linh vuc 13 Lwu tri va &n uéng, Lir hanh van duy tri téc do ting tredng
trong thang Sau, dat lan lwot 14.1% va 23.9% so véi trung binh nam nay l1a 14.7% va 23.2%. Mac
du viy, 2 mang nay chi chiém ty trong thip, l1an lwgt la 12.0% va 1.3% trong tong mirc ban 1é hang
héa va dich vu.

Trong khi d6 Ban 1é hang héa chiém 76.5% téng mirc ban 18, 1ai gidm t6c trong thang Sau, chi tang
trwdng 6.7% so véi mirc ting trung binh 6 thang 12 7.9%. Pay 1a yéu td dan téi sw suy giam clia tdc
dé tang trwdng chung cia Téng mirc ban 1é hang hoa va dich vy, nhiéu kha nang do tic dong cla
mot s6 quy dinh méi vé thanh toan, thué ciing nhw viéc ddy manh hoat dong thanh, kiém tra chéng
hang gia, hang nhai cta chinh quyén gan day.

SO lwgng khach du lich nwéc ngoai trong thang 6 dat 1.46 triéu lwot khach, tang tredng 17.1% so
voi cung ky 2024. Madc du day la mot mirc tang tredng an twong, toc do tang trwedng khach du lich
nwéc ngoai dang chidm dan, khi tang trwedng thang Sau tiép tuc thap hon ting tredng 6 thang dau
nam la 20.7%. Tinh trong 6 thang dau nam, ca nwéc da don khodng 10.7 triéu lwot khach du lich
nwdc ngoai, la mot yéu té quan trong déng gép manh mé vao ting trwedng san lwong dich vu va
tang trweong GDP nwérce ta

biéu dang lo ngai la gan day, thi trwong khach du lich chinh ctia Viét Nam bao gom Trung Qudc,
Han Qudc, Nhat Ban va Dai Loan déu c6 mét sé dau hiéu gidm tdc. Thi trweong Nhat Ban chiém ty
trong nho nhat, khodng 3.5-3.7% c6 toc do tang trong thang Sau chi dat 10.2% so véi tang truedng
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trung binh 2025 la 17.2%. Trong khi d6, thi trweong Pai Loan chiém khoang 6.0-6.5% khach du
lich, tuy duy tri 99.9% lwong khach cung ky 2024, nhung da giam 3.8% trong thang Sau.

Trong khi d6, thi tredng Trung Qudc hién da 1a nguon khach du lich 1&6n nhat cta Viét Nam, chiém
khodng 25-26% lwong khach, gidm toc tir mirc trung binh 2025 la 44.2% xuodng con ting 27.5%
trong thang Sau. DU chwa qué dang lo v&i mirc ting nay nhwng day 1a mot xu hwéng rat can dé y
néu Viét Nam muon duy tri phat trién nganh du lich.

Cuoi cung, thi trrodng Han Quéc tiép tuc 6 sw sut giam. Trong khi gidm trung binh 3.2% trong nam
2025, riéng thang Sau lwgng khach du lich dén tir diy gidm 8.0%. Day la mét ddu hiéu khong tét,
khi Han Quéc chiém khoadng 20.5-21.0% tong lwong khach du lich téi Viét Nam, dong thoi day la
mot thi treong truyén thong véi su twong dong cao vé van héa, cling nhw ¢6 nhiéu nguoi Han Quéc
da dén va lap nghiép, lam viéc tai Viét Nam tir nhitrng niam 2000.

Tang trwéng tdng mirc ban 1é HH va DV Lweot khach du lich nwéc ngoai
0 0,
yoy (%) 2,500,000
60.0
50.0 2,000,000
40.0
300 06-2025, 8.3 1,500,000
20.0 1,000,000
10.0
- 500,000
100 il
(20.0) el
O A AU I L L I R 4 M A I A I R
RN SRR R R R R BB B B P
NN O\ N\ S N N N NS\ QNN QM FHFN QXK J
Ngudn: Téng cuc Théng ké, GTJA RS team
FDI

Tinh dén hét quy 2, téng FDI dang ky vao thi treérng Viét Nam dat con s6 n twdng khoang 21.5 ty
USD, ting trwdng khoang 41.7% so véi cing ky 2024. Pa phan FDI van 1a danh cho cac du 4n méi
va tang von cho cac dw &n hién hiru, véi tong gia tri dang ky 1a 18.2 ty USD. Phén con lai 1a FDI dang
ky mua von trong cac doanh nghiép, dw an trong nwéc. Mac du vy, FDI dw &n méi trong 6 thiang
dau nam dat 9.2 ty USD, thap hon mot chit so véi 9.5 ty USD ghi nhin cung ky 2024, cho thiy
nhitng nha diu tw méi dang duy tri thai do than trong trong viéc mé co sé tai Viét Nam. Trong khi
do, cac nha dau tw da gidi ngan tai day thi van duy tri duoc 1ong tin.

T6c d6 giai ngan FDI trong 6 thang dau nam ciing c6 bwdc cai thién nhe, dat 8.12% tang trudng so
voi cung ky 2024 va ghi nhan mic giai ngin 11.72 ty USD. Téc d6 tang tredng nay twong dwong
v&i tée do tang tredng cung Ky 2024 (8.18%) va cai thién so véi mic 7.13% cudi quy 1, cho thay
cac doanh nghiép va co quan chinh quyén dang lam viéc hét sirc quyét liét va nang dong dé mé
rong san xuat kinh doanh tai Viét Nam.
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Nguén: B6 KHDT, GTJA RS team

Xuat nhap khiu

Vi viéc thué quan twong hd cia My dwoc hodn 4p dung dén dau thang 8/2025, cac doanh nghiép
tai Viét Nam da nhan dugc nhiéu don hang cia ddi tic nham tan dung giai doan thué thip. Di kém
vGi viéc san xudt gia ting, hoat dong xudt nhap khiu trong quy 2 cling khéi sic. Theo do6 tong kim
ngach xuat nhip khiu trong quy dat 229.1 ty USD, ting khoang 10% so véi quy 1 1a 202.4 ty USD
va tang khoang 20.5% so v&i cung ky 2024.

Tinh riéng trong thang 6, xuit khau ciing dat 38.5 ty USD, tang 17.4% so véi cung ky 2024 va nhap
khau dat 36.7 ty USD, ting 20.4%. Nhw vy, trong thang 6 Viét Nam ghi nhin thing dw thwong mai
2.9 ty USD, la mttc thang dw cao trong nam nay chi thua mirc 3.1 ty USD ghi nhan trong thang Mot.

Lily ké 6 thang dau ndm xuit khau dat 219.3 ty USD, tang 15.5% so v&i cung ky 2024 trong khi
nhip khiu dat 212.2 ty USD, ting 19.0%. V&i két qua nay, tong thing dw thwong mai 6 thang dau
nam dat 7.2 ty USD, thap hon mic 11.6 ty USD dat dwoc cung ky 2024.

Mic du c6 su sut gidm do nhap khiu gia ting manh, nhiéu kha ning xuit khiu ciing sé tang twong
rng gitup can cin thwong mai cia Viét Nam tiép tuc cai thién trong giai doan t&i. Tuy nhién ciing
can chu y 1a mrc thang dw thwong mai hién tai cia Viét Nam chi dat khoang 1.7 téng kim ngach
thwong mai, cho thiy mét mirc phu thudc kha nhiéu ctia xuat khau vao nhap khiu ciing nhw 1a han
ché trong tham gia chudi cung &ng clia cAc doanh nghiép trong nuéec.

Bén canh d6, khoang 66% nhip khiu va 73% xuit khiu dén tir doanh nghiép FDI, theo d6 DN FDI
xuit khiu khoang 161 ty USD va nhap kh4u 139 ty USD trong 6 thang diu ndm, dan t&i thing dw
cta khéi nay dat khoang 22 ty USD trong khi cdc doanh nghiép trong nirc sé nhip siéu gan 15 ty
USD. Diéu nay cho th4y Viét Nam khong dwoc hwédng loi nhiéu tir hoat ddng xuit siéu, din téi han
ché trong kha ning xay dwng kho dw trir ngoai hoi so véi cac qudc gia khac nhuw Trung Qudc.

RESEARCH DEPARTMENT | MACRO REPORT 11



CHUNG KHOAN GUOTAI JUNAN (VIET NAM) MACRO REPORT
GUOTAI JUNAN SECURITIES (VIETNAM) Nhan dinh vi mé Quy 2/2025

45,000 6,000
40,000 5,000
35,000 4,000
30,000 /l 3,000
\/\
25,000 M \ 2,000
15,000 'I I I II _
10,000 | (1,000)
5,000 (2,000)
(3,000)

01-2020 10-2020 07-2021 04-2022 01-2023 10-2023 07-2024 04-2025
mmmm Can can thwong mai (triéu USD -RHS)  emmmmm Xuét khau thang (triéu USD) Nhéap khéu thang (triéu USD)

Nguén: Hai quan Viét Nam, Téng cuc Théng ké, GTJA RS team
Lam phat

Lam phat tai Viét Nam trong thidng 6 c6 xu hwéng tiép tuc gia ting, dat mic 3.56%. Nhu viy, sau
6 thang lam phat trung binh ctia Viét Nam dang & mirc 3.27%, chwa gay ap lwc 1én 1én chinh sach
tién té va cac chi tiéu vi mo trong nuwérc.

Linh vic thudc, dich vu y t€ van 1ad mang c6 mirc dd tdng gia cao trong nam 2025 nay, véi mikc ting
trung binh thang Sau dat 12.93% va trung binh 6 thang dat 9.4%. Ngoai ra, tang gid trong nha & va
vat liéu xay dung ciing van duy tri vi tri thit hai, ting 7.23% trong thang Sau va 5.38% trong 6
thang ddu nam. Linh vic c6 trong sé cao nhit 1a Lwong thwc, thuc phdm chiém 33.6% trong s6 CPI
c6 mirc ting nhe nhang hon trong thang Sau, dat 3.01% so v&i 3.72% thang trwdc, nhitng van duy
tri mic trung binh kha cao l1a 3.92% gay ap lwc nhat dinh lén tinh todn chi s6 CPI ca nuwéc

Do Viét Nam tiép tuc thic diy ting truwdng tin dung, néi long cac chinh sach tai khéa va tién té
nhdam dat muc tiéu ting trwdng trén 8.0% GDP trong nam 2025 dong thoi ddt ban 1é cho ting
trwdng 2 con s6 nhitng ndm sau nay, lam phat c6 thé tiép tuc dién bién phitc tap néu nhw cé cac cu
shock trén thi treong qudc té. Hién tai, vin dé lam phat cling cin dwoc theo doéi tuy nhién chwa
phai 12 muc tiéu cip bach trong ngan han ctia Chinh phu.
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Ngudn: Téng cuc Théng ké, GTJA RS team
Tin dung

Tang trudng tin dung tiép tuc 1a mot diém sang ctia kinh té Viét Nam. V&i cdc nd lwc manh mé caa
bang, Chinh phd, SBV va doanh nghiép, ting trwdng tin dung cudi thang Sdu wéc dat 9.9% so voi
cudi nam 2024, va khoang 19.9% so v&i cung ky 2024. Giai ngan va tang trudng tin dung da ho tro
manh mé cho nén kinh té, gitip dat cdc muc tiéu 4n twong dwgc dé ra. Dw kién nam 2025 tang
trwdng tin dung c6 thé dat tir 18-20%, la mic ting rat cao trong nhitng ndm gan day.

O chiéu nguoc lai, GDP danh nghia trong nim 2025 dang ting trirdng khoang 11.3%, nhw vay c6
thé thay ting trudng tin dung dang vrot xa so v&i ting tredng GDP danh nghia. U'éc tinh dén cudi
2024, ty 1é tin dung/GDP Viét Nam dang & vao khoang 134% GDP theo Thong doc SBV cho biét, va
véi tée do hién tai, ty 18 nay sé sém tiém cin mirc 143-145% GDP vao cudi ndm 2025. Ty 1é tin
dung/GDP cao sé lam giam dw dia cho chinh sach tién t&, cling nhw han ché cac giai phap ctia SBV
trong trueong hop cdn can thiép vao nén kinh té.

Ngoai ra, theo cac so liéu cip nhit dén khodng thdng 5 ndm 2025, ting trwedng huy dong vén cua
Viét Nam dang dat khoang 4.2% tir cac t6 chirc va cd nhin trong nwéc (khong tinh té chire tai
chinh) trong khi tin dung dat khodng 6.7%, cho thiy nguén von huy dong dang tang trwedng cham
hon tin dung khodng 2.5% dan téi viéc cadc ngan hang phai ting cwdng phu thudc vao cac kénh huy
dong ngan han nhu OMO, lién ngin hang, gy ra rui ro bién dong manh ciing nhw khién ty 1&é LDR
cda toan nganh dang dat dinh 5 ndm & mirc 108% vao cudi Q1/2025 theo bao cao cia VIS Rating.

biéu nay da dan t&i viéc 13i sudt tham chiéu ting vot vao cudi thang Sau va duy tri dén gitra thing
Bay, va chi gidm lai sau khi c6 diéu tiét manh mé tir phia ngadn hang nha nwéc. Tuy nhién cac rii ro
nay van hién dién va hoan toan cé thé gay ap luc 1én hé théng ngan hang néu cé yéu t6 bat ngdr dén
tlr bén ngoai.
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Ngudn: Bloomberg Terminal, GTJA RS team
Ty gia

Ty gia VND trong ndm nay c6 xu huwdng dién bién ngwoc chiéu thé gi¢i. Trong khi ddng USD suy
yéu so v&i ddu ndm khoang 9-10% cho dén gitra thang Bay, dong VND cling mét gia khoang 2.5-
2.7%. Piéu nay khién cho VND tré thanh dong tién c6 dién bién y&u nhat trong cac ngoai té ciia cac
nuéc Dong Nam A thoi gian vira qua. Pigu nay dén tir viéc Viét Nam bom lwong lén tién ra dé hd
tro nén kinh té, cling nhw du dia dé€ bao vé ty gid thong qua diéu tiét du trir ngoai héi ciia SBV
khong con manh mé nhw nhirng nam trwéec.

Bén canh dé, viéc can can thwong mai cia Viét Nam du thang dw, nhuwng mirc d6 thing dw kha thap
so v&i cac nam trwdre. Ngoai ra yéu t6 thang dw lai ndm chi yéu trong tay cac doanh nghiép FDI, 1a
nhom doanh nghiép c6 thé chuyén lgi nhuén vé nwéc trong nhirng tinh huéng cu thé ciing lam han
ché kha nang 6n dinh ty gia ciia VND.

Ngoai ra, viéc loi suat USD c6 thé gia ting hodc cac bién déng bt lgi trén thi treong quéc té khién
nha dAu tw gia tdng ndm gitr c4c tai san an toan c6 thé khién ddong USD ting gid manh, giy ap luc
tré lai d&i véi VND.

Hién tai, du bao ty gia VND c6 thé mat gia tir 3-5% trong nam 2025.
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Dién bién thi tredrng chirng khoan

Cac nha dau tw ngoai quay lai ban rong trén thi trweong chirng khoan Viét Nam trong thang Sau,
véi mire ban rong tai sdn chirtng khodn HOSE dat khoang 1,382 nghin ty VND, sau khi mua rong
896 ty thang truwrdc d6. Pay 1a mot mirc ban rong nhe, cho thiy cac nha dau tw van dang phan van
gitra cAc dién bién thi trudrng chirng khoan Viét Nam va cin nhic lwa chon thoi diém gidi ngan phu
hop dé t6i da héa loi nhuan. O chiéu nguoc lai, ké tir dau thang Bay, cac nha d4u tw ngoai dd mua
rong manh mé tré lai khi théng tin Viét Nam 1a nwéc thi hai dat dwoc nguyén tac vé thué quan véi
Tong thong Trump.

Chi s6 VN Index da phuc h6i manh sau giai doan bién dong dau thang Tw. Tinh dén gitra thang Bay,
VNIndex dat khodng 1460.7 diém, ting 15.3% so vé&i ddu nam va tiém cdn mic dinh dat vao giira
nam 2022.

Hién tai dong vén ngoai quay tré lai thi trweong Viét Nam nhiéu kha n3ng 1a dong von ngan han,
phuc vu muc tiéu giao dich theo cac thong tin truyén thong vé dién bién thué quan, dong thoi co
mot s6 nha diu tw dit cwoc vao kha ning nang hang 1én thi trwedng méi n6i FTSE Rusell cta Viét
Nam trong thang Chin t&i day. Nhin chung dong vén nay thwong khong 6n dinh, va c6 xu huwdng
dich chuyén ngin han néu cac muc tiéu giao dich lgi nhuén dat dwoc, vi thé chwa phai 1a mot chi
bao tin cay cho thi treong chirng khoan Viét Nam.
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Giao dich nha dau tw ngoai Chi s6 VNIndex
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Nguén: Bloomberg, S& CK H6 Chi Minh, GTJA RS team
Hién tai, thi trrdng chirng khoan Viét Nam dang gia tang nho ba dong lwc chinh

- Th& nhit 1a thong tin vé mirc thué quan tich cwc hon so v&i ban dau (20% véi hang hoa
Viét Nam, 40% vé&i hang héa transshipment so véi 46%)

- Tht hai, 1a két qua kinh doanh kh&i sac ctia nhiéu doanh nghiép do chinh sach néi 16ng va
gidi ngdn dau tw cong ctia chinh pha

- Thir ba, 1a dw kién c6 thé dwoc chip thuén 1én thi tredng méi noi cia FTSE Russell.

Mic du vay, van dé thué quan 1a mot yéu té kha phirc tap, va tong théng Trump cé xu hwéng thay
d6i kha nhanh, vi vy Viét Nam mic du dang c6 mot s6 loi thé nho, nhwng van chwa phai la yéu t§
bén virng dai han néu nha diu tw mudn ndm gitr 1au dai. Hién tai theo bo cdo cda t& tw van cho
Thi twéng, mirc thué quan sau dam phan cé thé khién xuit khau Viét Nam vao My sut gidam khoang
43 ty USD, twong dwong 1/3 xudt khau vao My. Vi vy néu khong c6 thda thuln tich cwc hon, diy
c6 1€ sé 1a mot yéu td can than trong néu duw dinh giai ngan.

Bén canh do, viéc nang hang FTSE Russell hién tai phu thudc vao viéc cac giai phap NPF cua Viét
Nam c6 dwoc chip thuin rong rai hay khéng dé thay thé cho co ché CCP dw kién dwoec trién khai
vao 1/2027. Thong thwong FTSE Russell ¢6 thé sé khdo sat rong rii cac thanh vién thi treong nhw
Vanguard, BlackRock, JaneStreet hodc cac don vi lwu ky 1én nhw Standard Charter, HSBC, Citi va
day sé 1a chia khéa cho cau héi liéu Viét Nam c6 thé dwoc nadng hang hay khong.

Nhin chung Viét Nam dang dirng trwéc cira ngd cua nhitng co hoi 1én, tuy nhién dwong nhw thi
treong dang di tredre cac thong tin tich cwe kha xa, véi mirc dinh gia hién tai cling khong con qua
ré. Vi vay, trong trudng hop c6 nhirng bién ddng manh do tac déng tiéu cuc ngan han tir bén ngoai,
nha dAu tw c6 thé can nhic gia tang giai ngan, trong khi néu duy tri trang thai hién tai thi khuyén
nghi nha dAu tw tiép tuc ndm giit trang thai nhwng han ché ting ndm gitt trong bdi canh thi trweong
c6 thé qud tich cuc, dac biét 1a khi giao dich ctia cic t6 chirc trong nwéc (nhiéu kha nang la cac
doanh nghiép) dang c6 xu hwdng vurot xa so véi ty 1€ trong qua khix va déi khi con vweot qua khéi
nha dau tw riéng lé trong nwéec, von 1a dong lwc gite thi tredng trong thoi gian truede do.
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Nguén: Bloomberg Terminal, FiinPro, GTJA RS team
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XEP HANG CO PHIEU

Chi s6 tham chiéu: VN - Index. Ky han d4u tu: 6 dén 18 thang
Khuyén nghi Pinh nghia
Mua Ty suit lgi nhuin ky vong>= 15%
Hodc cong ty/nganh cé trién vong tich cuc
Tich luy Ty suit lgi nhuan ky vong t}‘r 5% dén 15%
Hodc cong ty/nganh cé trién vong tich cuc
Trung lap Ty suit lgi nhuan ky vong t}‘r -5% dén 5%
: Hodc cong ty/nganh c6 trién vong trung lap
o Ty suit lgi nhuan ky vong tir -15% to -5%
Giam ty trong H}(I)éc céﬁg ty/ n;génl)ll c6 trgién vong kém tich cuc
Ban Ty suit lgi nhuan ky vong r}h(’) hon -15%
Hodc cong ty/nganh cé trién vong kém tich cuc
XEP HANG NGANH
Chi s6 tham chiéu: VN - Index Ky han dau tu: 6 dén 18 thang
Xép loai Pinh nghia
N Ty suit lgi nhudn trung binh nganh so véi VN-Index 1ém hon 5%
Vwot troi < i \ .
o Hodc trién vong nganh tich cyc
A Ty sudt lgi nhuén trung binh nganh so véi VN-Index tir -5% dén 5%
Trung lap

Hoic trién vong nganh trung 1ap
Ty suit lgi nhudn trung binh nganh so véi VN-Index nho hon -5%
Hodc trién vong nganh kém tich cuc

KHUYEN CAO

Cac nhan dinh trong bao cdo nay phan 4nh quan diém riéng ctia chuyén vién phan tich chiu trach nhiém chuin bi bao
c4o nay vé ma chirng khoan hoic t6 chirc phat hanh. Nha diu tw nén xem bao cido nay nhw mét ngudn tham khao va
khong nén xem bao cdo nay la ndi dung tw vdn dau tw chirng khoan khi dwa ra quyét dinh dau tw va Nha dau tw phai
chiu toan b trach nhiém déi véi quyét dinh dau tw cta chinh minh. Cong ty c6 phan chirng khodn Guotai Junan Viét
Nam khéng chiu trach nhiém d6i véi toan bo hay bat ky thiét hai nao, hay sw kién bi coi 1a thiét hai nao la hé qua phat
sinh tir hodc lién quan téi viéc st dung toan bd hoic tirng phan théng tin hay y kién nao dwgc dé cip trong ban bao
cao nay.

Kém hiéu qua

Chuyén vién phan tich chiu trach nhiém chuin bi bdo cdo nay nhan dwgc thi lao dwa trén cac yéu td khac nhau, bao
gom chat lwong va dé chinh xac ctia nghién ciru, phan héi ciia khach hang, yéu té canh tranh va doanh thu ctia céng ty.
Cong ty c6 phan chirng khoan Guotai Junan Viét Nam va can bd, Téng gidm déc, nhin vién cé thé c6 mot moi lién hé
dén bat ky chirng khodn nao dwoc dé cip trong bao cio nay (hodc trong bit ky khoan d4u tw nao cé lién quan).

Chuyén vién phan tich chiu trach nhiém chuén bi b4o c4o nay nd lwc dé chuin bi b4o c4o trén co s& thong tin dwoc
cho 12 dang tin cy tai thoi diém céng bd. Cong ty c6 phan chirng khoin Guotai Junan Viét Nam khong tuyén b6 hay
cam doan, bdo ddm vé tinh d4y dd va chinh xac cta théng tin dé. Cc quan diém va wéc tinh trong bao cdo nay chi thé
hién quan diém cta chuyén vién phan tich chiu trdch nhiém chuin bi bdo cdo tai thoi di€ém cong bd va khdng dwoc
hiéu 12 quan diém ctia Cong ty c6 phén chirng khoan Guotai Junan Viét Nam va c6 thé thay d6i ma khong cin bao trwdc.

Béo cdo nay dwoc chuin bi cho muc dich duy nhit 1a cung cip thong tin cho cdc Nha dAu tw bao gobm nha diu tw té
chirc va nha dau tw c4 nhin cla Guotai Junan Viét Nam tai Viét Nam va & nwéc ngoai theo luit phap va quy dinh c6
lién quan rd rang tai qudc gia noi bao cdo nay dwoc phan phdi va khong nhdm dwa ra bat ky dé nghi hay hwéng dan
mua, ban hay nim gitr chirng khoan cu thé nao & bat ky qudc gia ndo. Cac quan diém va khuyén cdo dwoc trinh bay
trong ban bao cdo nay khong tinh dén sy khac biét vé muc tiéu, nhu ciu, chién lwgc va hoan canh cu thé cia tirng Nha
dau tw. Nha dau tw hiéu ring c6 thé c6 cac xung dot lgi ich danh hwdng dén tinh khach quan clia ban b4o cdo nay.

Noi dung ctia bao cdo nay, bao gdbm nhuwng khong gi¢i han ndi dung khuyén cdo khdng phai la cin cir d€ Nha dau tw
hay mot bén th ba yéu cau Cong ty cd phan chirng khodn Guotai Junan Viét Nam va/hodc chuyén vién chiu trach
nhiém chuin bi bdo cdo nay thuc hién bit ky nghia vu ndo véi Nha ddu tw hay mot bén thir ba lién quan dén quyét
dinh d4u tw ctia Nha ddu tw va/hodc ndi dung ctia bio cio nay.

Ban bio cdo nay khéng dwoc sao chép, xuit ban hoic phan phéi lai bdi bat ky déi twong nao cho bat ky muc dich nao

ma khong c6 su cho phép bing vin ban clia dai dién c6 thdm quyén cta Coéng ty ¢ phan chirng khoan Guotai Junan
Viét Nam. Vui 1ong dAn nguén khi trich dan.
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LIEN HE HA NOI TP. HCM
Dién thoai tw van: P9-10, Tang 1, Charmvit Tower Téng 3, SO 2 BIS, Cong Truong
(024) 35.730.073 bitn thoai. Quéc Té, P. 6, Q. 3, Tp.HCM
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Website: www.gtjai.com.vn
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