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快讯：钢铁股票及关税影响 

（2025 年 2 月 10 日）  分析部   

 2025 年 2 月 10 日 
 

                                                    

 

美国总统唐纳德·特朗普宣布对进口钢铁和铝产品征收 25%关税，并实施其他多项关税措施，该政策

自 2025 年 2 月 10 日（星期一）起生效。 

2 月 10 日，美国总统特朗普宣布将对所有进口钢铁和铝产品征收 25%关税，以补充现有的关税措施。 

特朗普还表示，将于 2025 年 2 月 12 日（星期二）或 2 月 13 日（星期三）公布针对所有对美国产品征

收关税的国家的反制关税措施。 

此举旨在遏制利用商品转运来规避关税的行为。因此，经由墨西哥或越南等国家加工后再出口至美国

的中国半成品钢铁也可能受到影响。 

受影响最严重的国家 国际市场影响 

加拿大、巴西、墨西哥、韩国和越南是美国最

大的钢铁供应国。其中，加拿大供应美国进口

铝的 79%。 

• 新关税消息导致韩国主要钢铁和汽车

企业的股价暴跌。 

• 在越南股市，主要钢铁股同样表现低

迷，例如 HPG 下跌 4.7%，NKG 下跌 

3.6%，HSG 下跌 4.6%。 

 

这些反应反映出市场对特朗普此举可能标志着其贸易政策再次升级的担忧，这将增加中国、越南等其

他主要贸易伙伴采取报复措施的风险。 

 

#1 作为美国市场钢铁出口量最大且出口增长强劲的国家之一，越南可能很快面临美国新的关税措施。 

2024 年，越南是美国市场五大钢铁出口国之一。 

 

源: trade.gov, GTJASVN RS 
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Top 10 countries export aluminum to US in 2022 

 

源: oce.world 

越南对美国钢铁出口趋势：在 2024 年前 7 个月，美国是越南最大的钢铁出口市场，出口量达 111 万

吨，同比增长 89%。 
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源: FiinX, GTJASN RS 

 

2024 年钢企出口占比 

 

部分大型钢企对美出口结构 

 

 

源: 企业报告, GTJASVN RS估计 

 

企业 主要出口商品 
 

HPG 预应力钢绞线（PC Strand）：和发已与美国合作伙伴签订合同，出口钢管、镀

层钢板以及超过 2 千吨预应力钢绞线。 
 

NKG 该公司主要向美国市场出口镀层钢板和热轧卷（HRC）。然而，由于出口至美

国的镀层钢板需缴纳 25%关税，加上运输成本昂高和交货时间较长，NKG 近

年来并未优先考虑对美出口。 

相反，该公司专注于欧洲，其占出口收入的 50%和亚洲等其他市场，以优化利

润并降低贸易保护措施带来的风险。 

5%

24%

71%

2024年越南钢铁出口占比

Ex to the US Ex to other countries Domestic use
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企业 主要出口商品 
 

HSG 主要向美国市场出口镀层钢板，这 HSG 的核心产品，并符合美国市场严格的

质量标准。 

 

 

各国针对越南镀层钢板产品的贸易保护措施及税率表 

国家 事件 产品 

南金 

(NAM 

KIM) 

莲花 

(HOA 

SEN) 

东亚铝
(TON 

DONG A) 

最高税率 生效日期 截止日期 

MALAYSIA  AD 
PPGI, 

PPGL 
0% 34.85% 34.85% 

Maruchi 

12.06%, 

其他 

24.85% 

19/1/2016; 

20/7/2021 

终审调查

结果：继

续征税至 

2026 年 7

月 19 日 

THAILAND AD 
PPGI, 

PPGL 
PPGI 4.3% 

PPGI, 

6.63% 

PPGI 

60.26% 

其他: 

60.26%, 

TVP 钢铁 

53.2%, 芳

南铝

（ Ton 

Phuong 

Nam）: 

46.35%, 

大天鹿

（Dai 

Thien 

Loc）：
34.05% 

24/3/2017 

终审调查

结果：自 

2023 年 5

月 9 日 

起，继续

加征关税

5 年。 

 

AUSTRALIA 
AD/AC

D 
GI 排除 排除 

不同于底

价 (floor 

price) 

不同于底

价 (floor 

price) 

16/8/2017 仍有效 

MALAYSIA  AD GI 2.66% 0% 
其他: 

15.69% 

其他： 

15.69% 
8/3/2019 7/3/2024 

THAILAND AD 
GI 

PPE 
9.10% 9.10% 

其他: 

51.61% 

其他： 

51.61% 
13/2/2020 12/2/2025 

USA 
SECTI

ON 232 
CORE 

考虑排除

从越南进

口的钢铁

和铝产品 

考虑排除

从越南进

口的钢铁

和铝产品 

考虑排除

从越南进

口的钢铁

和铝产品 

除外: 加

拿大、墨

西哥 

19/5/2020 仍有效 

CANADA  AD 
GI, 

GL 

AD 2.3%+ 

CVD 0% 

AD 11% + 

CVD 0% 

AD 71.1% 

+ CVD 0% 

所有出口

商：反倾

销税

（AD）
71.1% + 

反补贴税

（CVD）
0.2% 

 

16/10/2020 仍有效 

MALAYSIA  AD 
GI, 

GL 
5.04% 

0% (之前
16.55%) 

0% (之前
15.87%) 

其他: 

37.14%; 

和发钢管

公司

3.06%, 新

富庆（Tan 

Phuoc 

12/12/2020

- 

11/12/2025 

仍有效 
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源: BCTN NKG 2023 

 

最新更新：美国对越南钢铁产品征收反倾销及反补贴税 

根据最新更新，2024 年 5 月，美国商务部已做出初步裁定，对越南的冷轧钢和耐腐蚀碳钢（镀锌钢）

征收反倾销税（AD）和反补贴税（CVD）。适用的税率与 2016 年针对中国的税率相同，具体如下： 

• 镀锌钢：反倾销税（AD）为 199.43%，反补贴税（CVD）为 39.05%。 

• 冷轧钢：反倾销税（AD）为 265.79%，反补贴税（CVD）为 256.44%。 

该决定适用于使用原材料来自中国的热轧钢所生产的产品。 

 

对等关税（Reciprocal Tariff） 

此外，特朗普还表示，他可能从本周起对许多国家征收对等关税。 

对等关税指的是：若某国对美国商品征收特定税率的关税，美国将对该国出口至美国的商品征收相同

税率的关税。 

下图显示各国在美国对等关税政策中的不同立场： 

➢ 随着美国对中国征收 10%的额外关税，这种对等政策已经基本建立。 

➢ 对加拿大和欧盟等已被征收高额关税的国家，影响相对较小。 

➢ 受影响最严重的国家主要是亚洲国家及巴西。 

国家 事件 产品 

南金 

(NAM 

KIM) 

莲花 

(HOA 

SEN) 

东亚铝
(TON 

DONG A) 

最高税率 生效日期 截止日期 

Khanh）

0% （截

至 2023 

年 6 月 

27 日） 

AUSTRALIA  
AD+ 

CVD 

GL 

MAST

ER 

WIDT

H 558 

免税，反

补贴税

（CVD） 

0% 

8.1%, CVD 

0% 

其他: 

20.9%, 

CVD 0% 

其他: 

20.9%, 反

补贴税

（CVD）: 

N/A  

24/12/2021 仍有效 

MEXICO AD 

GI, 

GL, 

PP 

6.40% 7% 10.84% 

其他: 

10.84%, 

Maruchi 

2.06% (之

前 0%) 

24/2/2023 仍有效 
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源: The Macro Compass 

 

#2 国泰君安证券(越南)评估： 

美国对进口钢铁加征关税可能会对越南钢铁企业带来压力，尤其是对美出口占比高的公司，如 NKG 和

HSG。相比之下，HPG 受影响较小，因为其对美国市场的出口占比较低。 

 

更广泛的影响： 

• 从更大的市场格局看，中美之间的高关税将促使中国钢铁制造商将过剩产品转向其他市场。与

此同时，越来越多的国家开始实施新的关税政策，例如对低价值进口商品征税，这可能会进一

步加大越南企业的出口风险。 

• 美国亚洲盟友也受影响：美国的传统盟友以及在亚洲实施“友岸外包”（friend-shoring）政策的国

家也面临被征税的风险。例如，尽管日本首相石破茂在访美期间已取得一些积极成果，其他贸

易政策仍可能带来负面影响。 

• 例如，澳大利亚、韩国和日本可能因基础商品相关的限制措施而受损。若美国加强审查从东盟

转运至中国的贸易流向，东南亚一些国家可能会面临额外关税。这可能导致相关国家与美国展

开关税豁免谈判。特朗普政府近期宣布加征关税，并随后推迟对加拿大和墨西哥的实施，表明

关税政策仍有商谈余地。 

 

对越南的影响： 

上述浪潮的影响对越南来说不可避免。然而，我们期待越南政府与美国能尽快达成共识，以减少负面

影响，或在积极的情况下从中获益。 
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