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KEY TAKE AWAY 
 
NHIỀU BIẾN ĐỘNG TRONG NHIỆM KỲ TỔNG THỐNG MỸ THỨ 47 

Donald Trump trở thành Tổng thống thứ 47 của Hoa Kỳ theo kết quả bầu cử ngày 6/11/2024. 

Vớ i cá c chí nh sá ch trong chế  đo   củ á Trủmp, chủ ng to i cho rá ng sế  co  nhữ ng tá c đo  ng tí ch cữ c vá  tiế ủ cữ c đán xến lế n 

nế n kinh tế  Viế  t Nám. Củ  thế : 

Lĩnh vực Tác động 
ĐẦU TƯ FDI Tí ch cữ c 

XUẤT NHẬP KHẨU Đán xến 
CHÍNH SÁCH TIỀN TỆ Tiế ủ cữ c 

 

NHÓM NGÀNH CHÍNH CHỊU ẢNH HƯỞNG 

Ngành Tác động Đánh giá 
Bất động sản 

khu công 

nghiệp 

Tí ch cữ c Hữớ ng lớ i tữ  chủyế n di ch chủo i củng ữ ng, tủy nhiế n tá c đo  ng kho ng má nh nhữ 
giái đoá n trữớ c. 

Xuất khẩu Đán xến Tá c đo  ng dữ  kiế n tiế ủ cữ c những chữá ro  rá ng cho tớ i khi co  biế ủ thủế  mớ i. 
+ Cá c chí nh sá ch vế  ho  trớ  ngữớ i mủá nhá  củ ng co  thế  kí ch thí ch nhủ cá ủ vế  no  i 
thá t vá  doánh nghiế  p xủá t khá ủ go  VN co  thế  hữớ ng lớ i. 
+ Ngoá i rá, chi phí  xủá t khá ủ củ á cá c doánh nghiế  p sế  giá m trong trữớ ng hớ p 
cá ng thá ng đi á chí nh tri  di ủ bớ t vá  chi phí  vá  n tá i giá m. 

Ngân hàng Tiế ủ cữ c Lớ i nhủá  n ngá n há ng bi  tá c đo  ng tiế ủ cữ c trong trữớ ng hớ p hủy đo  ng kho  khá n, 
ngá n há ng phá i dủy trí  nế n lá i sủá t hủy đo  ng cáo. 

Nhiệt điện Tí ch cữ c Giá  dá ủ (cá c sá n phá m ho á dá ủ báo go m LNG) dữ  kiế n sế  ớ  mữ c thá p vớ i cá c 

chí nh sá ch củ á Trủmp lá  tho ng tin tí ch cữ c đế n cá c nhá  má y nhiế  t điế  n (LNG lá  

đá ủ vá o sá n xủá t). 

 
❖ Tá c đo  ng củ á nhiế  m ky  to ng tho ng mớ i sế  chữá ro  rá ng cho tớ i nữ á củo i ná m 2025 vá  ná m 2026 khi cá c chí nh 

sá ch vá  biế  n phá p củ  thế  đữớ c đữá rá bớ i chí nh qủyế n To ng tho ng Trủmp.  

❖ Nhí n chủng, kho  co  thế  đá nh giá  chí nh xá c tá c đo  ng riế ng lế  củ á cá c chí nh sá ch củ á My  lế n ví  mo  vá  hoá t đo  ng 

kinh doánh củ á cá c doánh nghiế  p Viế  t Nám. Tá c đo  ng toá n diế  n sế  dữ á trế n chủ ky  kinh tế  toá n cá ủ, thớ i điế m 

á p dủ ng cá c chí nh sá ch mớ i củ á Trủmp. 

❖ Vớ i nhữ ng đá nh giá  nế ủ trế n, Viế  t Nám vá n sế  dủy trí  lá  mo  t trong nhữ ng nế n kinh tế  tá ng trữớ ng cáo vớ i tá ng 

trữớ ng GDP ná m 2025 dữ  kiế n lá  6.5%, vá  lá  điế m đế n đá ủ tữ há p dá n toá n cá ủ. 

❖ Chúng tôi lưu ý rủi ro dài hạn với dòng chảy thương mại toàn cầu trong điều kiện chính sách thuế quan 

mang tính bảo hộ hơn và các biện pháp trả đũa thương mại từ đối tác của Mỹ sẽ đẩy lạm phát cao trở 

lại và gây rủi ro lên tăng trưởng kinh tế toàn cầu. Ngoài ra giai đoạn 2026 cũng là thời điểm nhạy cảm 

khi chu kỳ nới lỏng tiền tệ (giảm lãi suất) của Fed sẽ kết thúc. 
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CHÍNH SÁCH CHÍNH CỦA CHÍNH QUYỀN TỔNG THỐNG TRUMP 

Chính sách 
liên quan 

Chi tiết Tác động 

Thuế TNCN 

Giá hạn vô thời hạn các khoản giảm thủế từ năm 2017 sẽ hết hạn 
vào củối năm 2025 (báo gồm việc giữ mức thủế thấp hớn, mức 
khấủ trừ tiêủ chủẩn lớn hớn, khoản tín dụng thủế cho trẻ ếm lớn 
hớn, mức miễn thủế bất động sản cáo hớn và các ữủ đãi thủế cho 
các doanh nghiệp tữ nhân) 
Chấm dứt thủế thủ nhập đối với các khoản trợ cấp An Sinh Xã 
Hội 
Loại bỏ thủế trên tiền boá cho hàng triệủ nhân viên nhà hàng và 
dịch vụ khách sạn 
Loại bỏ thủế trên thủ nhập làm thêm giờ 
Cho phép khấủ trừ lãi sủất trả cho khoản váy mủá xế 
Bỏ thủế củá Hoá Kỳ đối với ngữời Mỹ sống ở nữớc ngoài 
Hoàn toàn khôi phục khả năng khấủ trừ thủế cho các khoản thủế 
báng và địá phữớng. 

Tác động tích cực lên thủ nhập 
củá cá nhân và doánh nghiệp 

Thuế TNDN 
Giảm thủế doánh nghiệp xủống 15% từ mức 21% cho các nhà 
sản xủất trong nữớc 
Bãi bỏ các ữủ đãi xánh trong Đạo lủật Giảm Lạm Phát (IRA). 

Khủyến khích, tạo điềủ kiện cho 
các doánh nghiệp lựá chọn Mỹ 
làm nới đặt nhà máy sản xủất 

Thương 
mại 

Áp đặt thủế qủán đối ứng đối với hàng nhập khẩủ vào Mỹ bằng 
với mức thủế mà các đối tác thữớng mại áp đặt lên hàng xủất 
khẩủ củá Mỹ 
Áp dụng thủế cớ bản phổ qủát từ 10% đến 20% trên tất cả hàng 
nhập khẩủ 
Áp thủế 60% đối với tất cả hàng nhập khẩủ từ Trủng Qủốc và 
thủ hồi Qủán Hệ Thữớng Mại Bình Thữờng Vĩnh Viễn (PNTR) 
với Trủng Qủốc 
Áp thủế đối với một số loại ô tô từ Mếxico và có thể từ các đối 
tác thữớng mại khác. 

Giá tăng hàng rào bảo hộ bằng 
thủế qủán. 

Lạm phát 

Giảm chi phí nhà ở bằng cách cắt giảm qủy định và mở một phần 
đất liên báng cho xây dựng nhà ở mới 
Gỡ bỏ rào cản đối với phát triển dầủ khí và xây dựng nhà máy 
điện, cũng nhữ mở rộng xủất khẩủ/phân phối khí tự nhiên hóá 
lỏng (LNG), nhằm tăng ngủồn củng năng lữợng và giúp kiềm chế 
giá năng lữợng. 

Kích thích sản xủất dầủ đá 
phiến ở Mỹ, giúp giá dầủ dủy trì 
ở mức thấp 

Lao động 
Đữá các công việc sản xủất trở lại Hoá Kỳ; cấm các công ty thủê 
ngoài việc làm khỏi Hoá Kỳ thám giá kinh doánh với chính phủ 
• Tăng lữớng cho ngữời láo động Mỹ. 

Tác động tích cực đến láo động 
Mỹ, và tiêủ cực đến tầng lớp 
chuyên gia ngành IT 

Nhập cư 

Giảm nhập cữ 
Tăng cữờng Cớ qủán Thực thi Di trú và Hải qủán (ICE) 
Tăng mức phạt đối với việc nhập cảnh bất hợp pháp và lữủ trú 
qủá hạn thị thực 
Trục xủất những ngữời nhập cữ không có giấy tờ đáng ở Hoá Kỳ. 

Giảm nhập cữ giúp cải thiện 
việc làm củá ngữời dân Mỹ, qủá 
đó tăng cớ hội thủ nhập=> tiêủ 
dùng cải thiện 
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Chăm sóc 
sức khỏe 

Giảm chi phí thủốc kê đớn và chi phí chăm sóc sức khỏế tổng thể 
Tăng cữờng tính minh bạch, thúc đẩy sự lựá chọn và cạnh tránh, 
và mở rộng qủyền tiếp cận các lựá chọn chăm sóc sức khỏế và 
thủốc kê đớn mới với giá cả phải chăng 
Bảo vệ Mếdicárế, và đảm bảo ngữời cáo tủổi nhận đữợc sự chăm 
sóc họ cần mà không phải chịủ chi phí qủá cáo. 

Chi tiêủ lớn vào mếdicárế khiến 
thâm hụt củá Mỹ thêm sâủ 

Năng lượng 
và môi 
trường 

Bãi bỏ các khoản trợ cấp IRA cho công nghệ xánh 
Gỡ bỏ rào cản đối với phát triển dầủ khí cũng nhữ xây dựng nhà 
máy điện 
Mở rộng xủất khẩủ LNG 
Đảo ngữợc các hạn chế về khí thải nhà kính. 

Giá dầủ ở mức thấp khi tăng 
củng dầủ 

Nhà ở 

Mở một phần hạn chế củá đất liên báng để cho phép xây dựng 
nhà ở mới 
Thúc đẩy sở hữủ nhà thông qủá các ữủ đãi thủế và hỗ trợ cho 
ngữời mủá nhà lần đầủ. 

Tốt cho thị trữờng BĐS=> các 
dn nội thất 

Fed 
Cho phép tổng thống cán thiệp vào chính sách củá Cục Dự trữ 
Liên bang (Fed). 

Chính qủyền Tổng thống 
Trủmp ữủ tiên dủy trì đồng 
USD mạnh, thám giá sâủ hớn 
vào qủyết định củá Fếd 

NATO/Quốc 
phòng 

Đảm bảo các thành viên NATO khác đáp ứng yêủ cầủ chi ít nhất 
2% GDP cho qủốc phòng 
Chấm dứt viện trợ củá Mỹ cho Ukráinế; kết thúc chiến tránh ở 
Ukráinế thông qủá một thỏá thủận hòá bình với Ngá 
Giải qủyết xủng đột ở Trủng Đông. 

Sớm chấm dứt xủng đột, có lợi 
cho doánh nghiệp xủất khẩủ khi 
chi phí vận chủyển giảm. Giá 
dầủ dủy trì ở mức thấp. Làm 
giảm áp lực lên giá hàng hóá và 
ngủyên vật liệủ 

Có thể thấy những điểm nhấn chính trong chính sách của Chính quyền Tổng thống Trump như sau: 

✓ Tá  p trủng giá tá ng thủ nhá  p củ á cá  nhá n, ho   giá đí nh My  tho ng qủá giá m thủế  thủế  thủ nhá  p cá  nhá n vá  cá i 

thiế  n viế  c lá m. 

✓ Ho  trớ  doánh nghiế  p hoá t đo  ng sá n xủá t kinh doánh tá i My  

✓ Giá i qủyế t cá c xủng đo  t đi á chí nh tri  trế n thế  giớ i 

✓ Đá y má nh trớ  lá i hoá t đo  ng khái thá c dá ủ đá  phiế n vá  kho ng khủyế n khí ch NLTT 

✓ Giá tá ng há ng rá o thủế  qủán đo i vớ i cá c đo i tá c thữớng má i, đá  c biế  t lá  Trủng Qủo c. 

✓ Dủy trí  đo ng USD má nh vá  Giá tá ng tá m á nh hữớ ng đế n qủyế t đi nh củ á Fếd 

 

Tác động của chính sách: 

 

❖ Kí ch thí ch tiế ủ dủ ng vá  tá ng trữớ ng kinh tế  củ á My  

❖ Giá  dá ủ khí  di ủ bớ t tủy nhiế n cá ng thá ng thữớng má i vớ i cá c biế  n phá p trá  đủ á co  thế  tá o á p lữ c lớ n hớn lế n 

giá  há ng ho á toá n cá ủ 

❖ Đo ng USD đữớ c dủy trí  má nh, tá o á p lữ c lế n ty  giá  vá  lá i sủá t vớ i cá c qủo c giá khá c 

❖ Ho  trớ  doánh nghiế  p sá n xủá t tá i My  vớ i chí nh sá ch ữủ đá i vớ i doánh nghiế  p My  vá  há ng rá o thủế  qủán vớ i 

cá c qủo c giá xủá t khá ủ đế n My . Má  t khá c, điế ủ ná y củ ng khiế n chi phí  nhá  p khá ủ, mủá há ng củ á ngữớ i dá n My  

tá ng cáo vá  gá y á p lữ c lế n lá m phá t. 

❖ Cá c doánh nghiế  p lí nh vữ c co ng nghế  , co  y  đi nh mớ  ro  ng kinh doánh đế n My  đữớ c chá o đo n dữớ i chế  đo   ữủ 

đá i cho hoá t đo  ng sá n xủá t tá i My  dữớ i chí nh qủyế n to ng tho ng Trủmp. 
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ĐÁNH GIÁ TÁC ĐỘNG LÊN NỀN KINH TẾ MỸ VÀ TOÀN CẦU 

Cá c chí nh sá ch mớ i củ á chí nh qủyế n To ng tho ng Trủmp dữ  kiế n sế  co  tá c đo  ng kho ng qủá  lớ n đế n nế n kinh tế  My . 

Há ng rá o thủế  qủán dữ  kiế n á p dủ ng sế  co  thế  khiế n lá m phá t My  tá ng, những ớ  mữ c kho ng đá ng lo ngá i bá ng viế  c kế t 

hớ p vớ i chí nh sá ch đo ng USD má nh. Trong khi đo , cá c chí nh sá ch liế n qủán đế n giá m thủế  thủ nhá  p cá  nhá n vá  doánh 

nghiế  p sế  giủ p cá i thiế  n thủ nhá  p, kế t hớ p vớ i viế  c Fếd tiế p tủ c cá t giá m lá i sủá t trong ná m 2025 sế  lá  liế ủ thủo c ho  

trớ  nế n kinh tế  vá  kí ch thí ch tiế ủ dủ ng củ á ngữớ i dá n. 

Trong khi đo , do ng chá y thữớng má i toá n cá ủ dữ  kiế n sế  trá i qủá nhiế ủ biế n đo  ng trong nhiế  m ky  củ á Trủmp. Cá c biế  n 

phá p thủế  qủán cáo hớn tữ  My  vá  há nh đo  ng trá  đủ á co  thế  đế n tữ  cá c đo i tá c thữớng má i củ á My  sế  khiế n giá  cá  lếo 

tháng. Lá n so ng chủyế n di ch chủo i củng ữ ng vá n tiế p diế n nhữ giái đoá n 2018 đế n náy vá  cá c đo i tá c đá  xá y dữ ng qủán 

hế   hớ p tá c chiế n lữớ c vớ i My  tiế p tủ c hữớ ng lớ i tữ  xủ hữớ ng ná y. 
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TÁC ĐỘNG ĐẾN VIỆT NAM 
Lá  mo  t trong nhữ ng đo i tá c thữớng má i lớ n nhá t củ á My  vá  thá m nhá  p sá ủ vá o chủo i củng ữ ng toá n cá ủ, co  thế  thá y 
cá c khí á cá nh chí nh má  Viế  t Nám co  thế  tá c đo  ng sáủ sữ  kiế  n bá ủ cữ  ớ  My  vá  củ  thế  dữớ i chế  đo   củ á Chí nh qủyế n To ng 
tho ng Trủmp nhữ sáủ: 
1/ THƯƠNG MẠI & ĐẦU TƯ 
Chủ ng to i tiế p cá  n thếo 2 go c đo  : 

1.1. Việt Nam dưới góc độ là nhà xuất khẩu chính đến Mỹ 

Sức cạnh tranh của hàng hóa Việt Nam sẽ không bị ảnh hưởng quá nhiều  
Chủ ng to i cho rá ng tá c đo  ng thủế  qủán lá  chữá ro  rá ng đế n cá c nho m ngá nh xủá t khá ủ củ á Viế  t Nám do dữ  kiế n phá i 
đế n giữ á 2025-2026 thí  cá c chí nh sá ch vá  biế ủ thủế  qủán mớ i củ á chí nh qủyế n To ng tho ng Trủmp đữớ c bán há nh vá  
á p dủ ng. 
Hớn nữ á, Chí nh qủyế n To ng Tho ng Trủmp củ ng hữớ ng đế n viế  c giá tá ng há ng rá o thủế  qủán lế n tá t cá  cá c qủo c giá, báo 
go m Mếxico, nế n bá t lớ i vế  yế ủ to  giá  củ ng kho ng chí  nghiế ng vế  Viế  t Nám. 
Má  t khá c, chủ ng to i củ ng lữủ y  rủ i ro Viế  t Nám sế  trớ  thá nh đo i tữớ ng qủán sá t hớn bớ i Chí nh qủyế n To ng tho ng Trủmp 
trong bo i cá nh xủá t khá ủ củ á Viế  t Nám sáng My  đá  tá ng má nh trong giái đoá n 2018 đế n náy. Trong nhiế  m ky  củ á To ng 
tho ng Trủmp, Viế  t Nám củ ng nhiế ủ lá n rới vá o dánh sá ch qủán sá t tháo tủ ng tiế n tế   cho thá y nhữ ng á p lữ c tiế m á n má  
Viế  t Nám sế  phá i đo i diế  n trong tữớng lái. 

1.2. Ảnh hưởng của chính sách thuế của Mỹ lên nền kinh tế Trung Quốc và Việt Nam dưới góc độ là đối tác 
thương mại của Trung Quốc (chủ yếu xuất khẩu) và là đơn vị hưởng lợi gián tiếp nhờ chuyển dịch chuỗi 
cung ứng. 

Nhiế ủ đá nh giá  cho rá ng chí nh sá ch thủế  60% đo i vớ i há ng ho á tữ  Trủng Qủo c sế  khiế n GDP nữớ c ná y giá m khoá ng 
2%. Tủy nhiế n, viế  c My  á p thủế  lớ n lế n Trủng Qủo c kho ng á nh hữớ ng nhiế ủ đế n hoá t đo  ng xủá t khá ủ tữ  Viế  t Nám sáng 
Trủng Qủo c do Viế  t Nám chủ  yế ủ nhá  p khá ủ tữ  Trủng Qủo c.  
Má  t khá c, chủ ng to i cho rá ng xủ hữớ ng chủyế n di ch chủo i củng ữ ng tữ  Trủng Qủo c sáng Viế  t Nám tiế p tủ c, giủ p củ ng 
co  đo  ng lữ c tá ng trữớ ng cho nế n kinh tế  Viế  t Nám. 
Tủy nhiế n chủ ng to i đá nh giá  hoá t đo  ng chủyế n di ch chủo i củng ữ ng sế  diế n rá vớ i to c đo   chá  m hớn giái đoá n 2018-
2019.  
2/ CHÍNH SÁCH TIỀN TỆ 
Song song vớ i viế  c á p dủ ng há ng rá o thủế  qủán, chí nh qủyế n To ng tho ng Trủmp dữ  kiế n dủy trí  chí nh sá ch đo ng USD 
má nh đế  ho  trớ  nế n kinh tế  trong nữớ c. 
Điế ủ ná y sế  tá o á p lữ c lớ n lế n ty  giá  củ á cá c qủo c giá khá c, đá  c biế  t lá  cá c qủo c giá mớ i no i vá  Viế  t Nám kho ng phá i lá  
ngoá i lế  . 
Dữ  liế  ủ li ch sữ  vá  ngáy cá  trong giái đoá n 2023 đế n náy co  thế  thá y á p lữ c lớ n vế  vá n đế  ty  giá  đo i vớ i Viế  t Nám khi 
NHNN liế n tủ c phá i bá n dữ  trữ  ngoá i ho i đế  o n đi nh ty  giá  trong bo i cá nh nhủ cá ủ rủ t ro ng USD tá ng cáo vá  đo ng USD 
má nh. Song song vớ i đo  lá  tá c đo  ng á nh hữớ ng lế n củng tiế n vá  thánh khoá n hế   tho ng củ ng gá  p á p lữ c khi lá i sủá t liế n 
ngá n há ng co  nhữ ng phiế n đá  bi  đá y lế n vữớ t 7% trong giái đoá n trế n. 
Mo  t tí n hiế  ủ to t lá  Fếd đá  bữớ c vá o phá cá t giá m lá i sủá t vá  dữ  kiế n sế  tiế p tủ c cá t giá m cho tớ i đá ủ ná m 2026, điế ủ ná y 
sế  lá  liế ủ thủo c giủ p giá i to á phá n ná o á p lữ c vế  ty  giá . Tủy nhiế n, vá n kho ng ngoá i trữ  rủ i ro trong trữớ ng hớ p co  sữ  
cán thiế  p má nh tữ  chí nh qủyế n To ng tho ng Trủmp vá o qủyế t đi nh điế ủ há nh lá i sủá t củ á Fếd, khiế n cho ty  giá  vá  thánh 
khoá n hế   tho ng vá n gá  p á p lữ c.  
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NHÓM NGÀNH CHÍNH CHỊU ẢNH HƯỞNG 

Ngành Tác động Đánh giá 
Bất động sản khu công nghiệp 

 

Tí ch cữ c Hữớ ng lớ i tữ  chủyế n di ch chủo i củng ữ ng, tủy nhiế n tá c 
đo  ng kho ng má nh nhữ giái đoá n trữớ c. 

Xuất khẩu Đán xến Tá c đo  ng dữ  kiế n tiế ủ cữ c những chữá ro  rá ng cho tớ i 
khi co  biế ủ thủế  mớ i. 
+ Cá c chí nh sá ch vế  ho  trớ  ngữớ i mủá nhá  củ ng co  thế  
kí ch thí ch nhủ cá ủ vế  no  i thá t vá  doánh nghiế  p xủá t 
khá ủ go  VN co  thế  hữớ ng lớ i. 
+ Ngoá i rá, chi phí  xủá t khá ủ củ á cá c doánh nghiế  p sế  
giá m trong trữớ ng hớ p cá ng thá ng đi á chí nh tri  di ủ bớ t 
vá  chi phí  vá  n tá i giá m. 

Ngân hàng Tiế ủ cữ c Lớ i nhủá  n ngá n há ng bi  tá c đo  ng tiế ủ cữ c trong trữớ ng 
hớ p hủy đo  ng kho  khá n, ngá n há ng phá i dủy trí  nế n lá i 
sủá t hủy đo  ng cáo. 

Nhiệt điện Tí ch cữ c Giá  dá ủ (cá c sá n phá m ho á dá ủ báo go m LNG) dữ  kiế n 

sế  ớ  mữ c thá p vớ i cá c chí nh sá ch củ á Trủmp lá  tho ng tin 

tí ch cữ c đế n cá c nhá  má y nhiế  t điế  n (LNG lá  đá ủ vá o sá n 

xủá t). 

 
 

LỜI KẾT 

❖ Tá c đo  ng củ á nhiế  m ky  to ng tho ng mớ i sế  chữá ro  rá ng cho tớ i nữ á củo i ná m 2025 vá  ná m 2026 khi cá c chí nh 

sá ch vá  biế  n phá p củ  thế  đữớ c đữá rá bớ i chí nh qủyế n To ng tho ng Trủmp.  

❖ Nhí n chủng, kho  co  thế  đá nh giá  chí nh xá c tá c đo  ng riế ng lế  củ á cá c chí nh sá ch củ á My  lế n ví  mo  vá  hoá t đo  ng 

kinh doánh củ á cá c doánh nghiế  p Viế  t Nám. Tá c đo  ng toá n diế  n sế  dữ á trế n chủ ky  kinh tế  toá n cá ủ, thớ i điế m 

á p dủ ng cá c chí nh sá ch mớ i củ á Trủmp. 

❖ Vớ i nhữ ng đá nh giá  nế ủ trế n, Viế  t Nám vá n sế  dủy trí  lá  mo  t trong nhữ ng nế n kinh tế  tá ng trữớ ng cáo vớ i tá ng 

trữớ ng GDP ná m 2025 dữ  kiế n lá  6.5%, vá  lá  điế m đế n đá ủ tữ há p dá n toá n cá ủ. 

❖ Chúng tôi lưu ý rủi ro dài hạn với dòng chảy thương mại toàn cầu trong điều kiện chính sách thuế quan 

mang tính bảo hộ hơn và các biện pháp trả đũa thương mại từ đối tác của Mỹ sẽ đẩy lạm phát cao trở lại 

và gây rủi ro lên tăng trưởng kinh tế toàn cầu. Ngoài ra giai đoạn 2026 cũng là thời điểm nhạy cảm khi 

chu kỳ nới lỏng tiền tệ (giảm lãi suất) của Fed sẽ kết thúc. 
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KHUYẾN CÁO 

Cá c nhá  n đi nh trong bá o cá o ná y phá n á nh qủán điế m riế ng củ á chủyế n viế n phá n tí ch chi ủ trá ch nhiế  m 
chủá n bi  bá o cá o ná y vế  má  chữ ng khoá n hoá  c to  chữ c phá t há nh. Nhá  đá ủ tữ nế n xếm bá o cá o ná y nhữ 
mo  t ngủo n thám khá o vá  kho ng nế n xếm bá o cá o ná y lá  no  i dủng tữ vá n đá ủ tữ chữ ng khoá n khi đữá rá 
qủyế t đi nh đá ủ tữ vá  Nhá  đá ủ tữ phá i chi ủ toá n bo   trá ch nhiế  m đo i vớ i qủyế t đi nh đá ủ tữ củ á chí nh mí nh. 
Co ng ty co  phá n chữ ng khoá n Gủotái Jủnán Viế  t Nám kho ng chi ủ trá ch nhiế  m đo i vớ i toá n bo   háy bá t ky  
thiế  t há i ná o, háy sữ  kiế  n bi  coi lá  thiế  t há i ná o lá  hế   qủá  phá t sinh tữ  hoá  c liế n qủán tớ i viế  c sữ  dủ ng toá n 
bo   hoá  c tữ ng phá n tho ng tin háy y  kiế n ná o đữớ c đế  cá  p trong bá n bá o cá o ná y.  

Chủyế n viế n phá n tí ch chi ủ trá ch nhiế  m chủá n bi  bá o cá o ná y nhá  n đữớ c thủ  láo dữ á trế n cá c yế ủ to  khá c 
nháủ, báo go m chá t lữớ ng vá  đo   chí nh xá c củ á nghiế n cữ ủ, phá n ho i củ á khá ch há ng, yế ủ to  cá nh tránh vá  
doánh thủ củ á co ng ty. Co ng ty co  phá n chữ ng khoá n Gủotái Jủnán Viế  t Nám vá  cá n bo  , To ng giá m đo c, 
nhá n viế n co  thế  co  mo  t mo i liế n hế   đế n bá t ky  chữ ng khoá n ná o đữớ c đế  cá  p trong bá o cá o ná y (hoá  c 
trong bá t ky  khoá n đá ủ tữ ná o co  liế n qủán). 

Chủyế n viế n phá n tí ch chi ủ trá ch nhiế  m chủá n bi  bá o cá o ná y no  lữ c đế  chủá n bi  bá o cá o trế n cớ sớ  tho ng 
tin đữớ c cho lá  đá ng tin cá  y tá i thớ i điế m co ng bo . Co ng ty co  phá n chữ ng khoá n Gủotái Jủnán Viế  t Nám 
kho ng tủyế n bo  háy cám đoán, bá o đá m vế  tí nh đá y đủ  vá  chí nh xá c củ á tho ng tin đo . Cá c qủán điế m vá  ữớ c 
tí nh trong bá o cá o ná y chí  thế  hiế  n qủán điế m củ á chủyế n viế n phá n tí ch chi ủ trá ch nhiế  m chủá n bi  bá o 
cá o tá i thớ i điế m co ng bo  vá  kho ng đữớ c hiế ủ lá  qủán điế m củ á Co ng ty co  phá n chữ ng khoá n Gủotái Jủnán 
Viế  t Nám vá  co  thế  tháy đo i má  kho ng cá n bá o trữớ c. 

Bá o cá o ná y đữớ c chủá n bi  cho mủ c đí ch dủy nhá t lá  củng cá p tho ng tin cho cá c Nhá  đá ủ tữ báo go m nhá  
đá ủ tữ to  chữ c vá  nhá  đá ủ tữ cá  nhá n củ á Gủotái Jủnán Viế  t Nám tá i Viế  t Nám vá  ớ  nữớ c ngoá i thếo lủá  t 
phá p vá  qủy đi nh co  liế n qủán ro  rá ng tá i qủo c giá nới bá o cá o ná y đữớ c phá n pho i vá  kho ng nhá m đữá rá 
bá t ky  đế  nghi  háy hữớ ng dá n mủá, bá n háy ná m giữ  chữ ng khoá n củ  thế  ná o ớ  bá t ky  qủo c giá ná o. Cá c 
qủán điế m vá  khủyế n cá o đữớ c trí nh bá y trong bá n bá o cá o ná y kho ng tí nh đế n sữ  khá c biế  t vế  mủ c tiế ủ, 
nhủ cá ủ, chiế n lữớ c vá  hoá n cá nh củ  thế  củ á tữ ng Nhá  đá ủ tữ. Nhá  đá ủ tữ hiế ủ rá ng co  thế  co  cá c xủng đo  t 
lớ i í ch á nh hữớ ng đế n tí nh khá ch qủán củ á bá n bá o cá o ná y.  

No  i dủng củ á bá o cá o ná y, báo go m những kho ng giớ i há n no  i dủng khủyế n cá o kho ng phá i lá  cá n cữ  đế  
Nhá  đá ủ tữ háy mo  t bế n thữ  bá yế ủ cá ủ Co ng ty co  phá n chữ ng khoá n Gủotái Jủnán Viế  t Nám vá /hoá  c 
chủyế n viế n chi ủ trá ch nhiế  m chủá n bi  bá o cá o ná y thữ c hiế  n bá t ky  nghí á vủ  ná o vớ i Nhá  đá ủ tữ háy mo  t 
bế n thữ  bá liế n qủán đế n qủyế t đi nh đá ủ tữ củ á Nhá  đá ủ tữ vá /hoá  c no  i dủng củ á bá o cá o ná y.  

Bá n bá o cá o ná y kho ng đữớ c sáo chế p, xủá t bá n hoá  c phá n pho i lá i bớ i bá t ky  đo i tữớ ng ná o cho bá t ky  
mủ c đí ch ná o má  kho ng co  sữ  cho phế p bá ng vá n bá n củ á đá i diế  n co  thá m qủyế n củ á Co ng ty co  phá n 
chữ ng khoá n Gủotái Jủnán Viế  t Nám. Vủi lo ng dá n ngủo n khi trí ch dá n. 
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