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宏观报告 
8 月份宏观数据 

 

 

 

生产和贸易发出更多积极信号 

2023 年 8 月越南宏观经济亮点： 

• 进出口降幅收窄。 

• 工业生产出现复苏迹象。 

• 新注册的 FDI 投资资金和到位率保持上升趋势。 

• 零售额较上月略有增长。 

• 公共投资资金到位率达到年度计划的近 50%。 

• 虽然 8 月 CPI 涨幅低于 7 月的涨幅，但逐渐暴露出食品、电价、水

价的上涨趋势带来的压力。 

• 8 月份汇率波动剧烈。 

 

 

 

 

 

分析师 

陈氏红绒、CFA 

nhungtth@gtjas.com.vn - ext:703  

月份 FDI 注册资本
（10 亿美元）  

FDI 到位率
（10 亿美元） 

一月          1.69           1.35  

二月          1.41           1.20  

三月          2.35           1.75  

四月          3.43           1.55  

五月          1.98           1.80  

六月          2.57           2.37  

七月          2.81           1.56  

八月          1.91           1.52  

年初至今累计        18.15         13.10  0
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宏观报告 
8 月份宏观数据 

源：Fiinpro、GSO、GTJASVN 

今年前 7个月各部委公共投资现状 

部门 待实现到位资金（10 亿越南盾） 到位率 

交通运输部 94,161.60 41.60% 

国家银行 24,284 1.50% 

国防部 22,360 45.20% 

农村发展和农业部 9,851.80 37.80% 

公安部 6,755.30 30% 

社会政策银行 4,999.10 43.50% 

越南发展银行 4,313 100.00% 

越南科学技术研究院 2,849.50 44.30% 

财政部 2,621 15.50% 

教育与培训部 2220.8 9.80% 

卫生部 2063.4 6.50% 

源：投资与计划部、财政部 

2023年 8月越南货物贸易顺差额估计为 38.2亿美元。总体来看，2023年前 8个月，货物贸易顺差额估

计为 201.9 亿美元（去年同期贸易顺差额为 52.6亿美元）。 

近几个月的出口数据显着改善，尤其在是越南主要进口市场（重点是美国市场）的库存状况似乎已经

触底的背景下，进一步巩固越南最后一个季度出口活动的展望。7 月库存指数较 6 月有所改善，其中

库存量增加的商品类别包括：汽油、电气设备、零部件和机械，餐饮服务。 

源：Institute of Supply Management 
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出口总额超过 100 亿美元的商品 
2023 年前 8 个

月出口总额

（10 亿美元） 

同比 

  
(7M 2023) (8M2023) 

电子产品、电脑和零件 36.15 -3.0% -1.5% 

手机和零件 33.93 -18.3% -15.4% 

机械设备、其他工具 26.96 -10.4% -10.3% 

纺织 22.34 -15.1% -15.0% 

鞋类 13.48 -17.1% -17.6% 

源: GSO、GTJASVN 

今年前 8 个月外商直接投资继续保持积极态势，同比增长 8%以上，主要集中在加工制造业。与此同

时，由于国内房地产市场面临诸多困难，导致流入该领域的 FDI 资本较去年减少近一半。但房地产业

在外商直接投资资金结构中的比例较小，而作为外资核心投资领域的加工制造业仍然保持其吸引力。 

8月份国内商品服务零售额达年初以来最高水平，环比增长 0.9%，同比增长 7.6%，显示出国内消费市

场的潜力。但也要考虑价格和季节性因素（夏季旅游高峰）对近 2 个月零售额的影响。 

工业生产指数自 5 月份以来保持强劲增长。同时，8 月份越南制造业采购经理人指数（PMI）6 个月来

首次回升至 50以上，由 7月份的 48.7上升至 8月份的 50.5，显示出制造业的营业条件在逐步改善。据

此，新订单 6 个月来首次回升，而新出口订单数量也在经历了 5 个月的下降后有所增加。 

商品价格给通胀造成压力 

8 月份，在 11 类商品类别中，共有 10 类商品的价格环比上涨。粮食和基本服务价格上涨给当月通胀

带来较大压力。其中，由于印度等主要市场禁止大米出口，自 7 月底以来大米价格大幅上涨，粮食类

环比上涨 3.28%。 

 

 

源: GSO、GTJASVN 

汽油价格大幅上涨导致交通运输类的价格环比增加 3.85%。 
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2023 年 8月 CPI 环比涨跌幅 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

源：GSO 

由于去年年初高基数水平已经对今年下半年价格的涨跌与同期相比没有支撑作用，以及汽油价格仍趋

于上涨，目前通胀压力仍然相对较大。 

Ron 92 汽油价格 

源: pricedancing.com 

在厄尔尼诺现象等全球天气不利条件导致作物生长能力下降的背景下，许

多国家对大米、糖等商品颁发出口禁令，导致粮食价格仍然面临较大压力。 

源: FAO 
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8月份汇率亮点 

上半年汇率基本保持稳定，但 8 月份出现较大波动。 

我们认为短期内汇率将会继续大幅震荡波动，但由于对年底移民汇款流入以及贸易顺差额继续增加的

展望，我们期望今年最后一个月汇率将有所企稳。 

在国际市场上出现美联储今年将再次加息的预测，而越南政府仍继续保持货币放宽政策，进一步加大

越南盾与美元利差，从而给越南盾造成更大压力。 

年初以来越南盾及其他货币相对美元的波动 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

源: Bloomberg, GTJASVN 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

源：VMBA 
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GTJA 的评估 

总体而言，8 月份越南宏观经济出现许多积极信号以支持国内经济增长，包括：FDI 增长良

好、今年前 8 个月国内零售额保持两位数增长，生产活动得以改善。此外，尽管出口与去年

同期相比有所下降，但与前几个月相比已明显改善。 

然而，与年度计划相比，公共投资资金拨付进度仍较为缓慢，需要更进一步加速，以支持经

济增长目标。 

此外，短期内，受全球粮食价格波动以及国内电、水和基本服务价格上涨的影响，通胀仍面

临诸多挑战。然而，今年前 8 个月的平均通胀率仅略高于 3%，我们认为全年平均通胀率将低

于既定目标的 4.5%。 

汇率问题仍然造成短期压力，但基于外汇储备缓冲和政府对稳定汇率的努力，我们仍保持今

年越南盾兑美元汇率贬值不会超过 3%的看法。 

最后，GTJAS仍维持今年 GDP 增长预测如下，一般情景为 5%，积极情景为 5.5%。 
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股票排名 

参考指数: VN – Index.                                                                 投资期: 6 – 18 个月 

 
行业排名 

参考指数: VN – Index                                                            投资期: 6 - 18 个月 

评级 具体 

跑赢大市 
与越南指数相比.平均行业利润率大于 5% 

或行业前景乐观 

中立 
与越南指数相比.平均行业利润率-5%至 5% 

或行业前景中等 

跑输大市 
与越南指数相比.平均行业利润率小于-5% 

或行业前景不可观 

免责声明 

本报告的评估是负责编制本报告的分析师对证券代码或者发行机构的个人观点。本报告仅供参考，投资者不应
将其视为证券投资咨询内容以做出投资决定，投资者要对自己的投资决定承担全部责任。国泰君安证券（越南）
股份公司对因使用本报告的全部或部分信息或本报告所提到的意见而导致的任何损失或被视为受损失的事件不
承担任何责任。 
负责编制本报告的分析师根据研究的质量和准确性、客户的评价、公司的竞争力和收入等不同因素收到报酬。
国泰君安证券（越南）股份公司的总经理、专员、员工可以与本报告所涉及到的任何证券或相关的任何投资款
项具有关系。 
负责编制本报告的分析师努力根据发布时被视为可靠的信息资源进行编制本报告。国泰君安证券（越南）股份
公司不宣称、承诺、确保其的完整性和准确性。本报告中的观点及预测只反映负责分析师在报告发布时的观点，
不能视为国泰君安证券（越南）股份公司的观点。另外，本报告可调整而未经提前通知。 
本报告的唯一目的是根据其在所在地发布的国家的有关法律和规定向在越南境内外的国泰君安证券（越南）的
机构投资者及个人投资者提供信息。其用途不包括为任何国家的任何证券提出买入、卖出或保持的任何推荐。
本报告中的观点和推荐不考虑到各投资者的具体目标、需求、战略与背景的不同。投资者应晓得可能将出现利
益冲突，影响本报告的客观性。 
本报告的内容包括但不限于推荐内容，其不是投资者或任何第三方要求国泰君安证券（越南）股份公司和/或负
责编制本报告的分析师为投资者或任何第三方履行关于其投资决定的任何义务的依据。 
未经国泰君安证券（越南）股份公司的授权代表的书面同意，任何对象不得以任何用途进行复制、出版或发布
本报告。引用时须要注明来源。 

  

建议 具体 

买入 
预期收益率相当或大于 15% 

或公司/行业前景乐观 

加仓 
预期收益率 5% 至 15% 

或公司/行业前景乐观 

中立 
预期收益率 -5% 至 5% 

或公司/行业前景中等 

减持 
预期收益率-15% 至 -5% 

或公司/行业前景不乐观 

卖出 
预期收益率小于 -15% 

或公司/行业前景不乐观 
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