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Báo cáo Doanh nghiệp: CTCP Vàng bạc Đá quý Phú Nhuận (PNJ VN)  
 
 

Đinh Quang Đạt    
 028 3823 9966 –ext: 222 

datdq@gtjas.com.vn 
 

Cập nhật ĐHCĐ thường niên năm 2023  

• Công ty đặt mục tiêu doanh thu và lợi nhuận sau thuế lần 
lượt là 35,598 tỷ đồng (+5% svck) và 1,937 tỷ đồng (+7% 
svck). Ban lãnh đạo kì vọng sức mua của người tiêu dùng 
sẽ phục hồi vào thời điểm cuối năm. PNJ sẽ nỗ lực tung ra 
nhiều sản phẩm mới, triển khai các chương trình 
marketing nhằm thu hút thêm khách hàng mới. Ban lãnh 
đạo đánh giá động lực tăng trưởng trong trung và dài hạn 
đến từ (1) tiếp tục mở rộng thị phần mảng trang sức (2) 
PNJ cân nhắc phát triển mảng kinh doanh mới, ngành hàng 
về làm đẹp. PNJ đang đánh giá thị trường để ra mắt ngành 
hàng này trong năm 2025. 

• Về kế hoạch mở rộng kinh doanh, công ty đặt kế hoạch mở 
20 – 25 cửa hàng tại các thành phố tier 2,3. 

• Năm 2023 công ty dự kiến trả cổ tức 20% bằng tiền mặt. 

• Công ty đã thông qua phương án phát hành ESOP phụ 
thuộc vào lợi nhuận sau thuế năm 2023 của công ty, theo 
đó: 

Lợi nhuận sau thuế 2023  Phương án 

- Dươ i 1,811 ty  đo ng Kho ng pha t ha nh ESOP 

- Tư  1,811 đe n 1,937 ty  đo ng Pha t ha nh ESOP ty  le   1% 

- Tre n 1,937 ty  đo ng Pha t ha nh ESOP ty  le   1.5% 

 

• Kết thúc quý 1 năm 2023, doanh thu thuần quý 1 của PNJ 
đạt 9,753 tỷ đồng, giảm 3.8% svck do sức mua chung của 
thị trường giảm. Lợi nhuận sau thuế của công ty đạt 749 
tỷ đồng, tăng 3.8% svck nhờ biên lợi nhuận gộp cải thiện 
2% so với năm trước. Doanh thu từ mảng trang sức bán 
lẻ chỉ giảm nhẹ 0.6% nhờ PNJ triển khai nhiều chương 
trình marketing nhằm thu hút thêm khách hàng mới.  
 

Khuye n nghi :                       Trung lập 
  

  
 

6-18m TP:           - 
  
Gia  co  phie u： VND 76,200 

 

 

Die n bie n gia  co  phie u 

 
Thay đo i gia  
 

1 M 
 

3 M 
 

1 Y 
 

Tuye  t đo i % 
 

-1.8% -7.23% -5.8% 

SS % vơ i VNI index 
 

1% -3% 16% 

Gia  trung bì nh (VND) 
 

76,967 79,048 81,716 

Nguồn: Bloomberg, Guotai Junan Việt Nam 

 
Năm tài 
chính 

DT 
 

LNST 
 

EPS 
 

EPS 
 

PER 
 

BPS 
 

PBR 
 

DPS 
 

Yield 
 

ROE 
 

12/31  (VND ty )  (VND ty )  (VND)  (△%)  (x)  (VND)  (x)  (VND) (%)  (%) 

2018A 14,571 959.9 4,611 0.7% 15.8 22,430 4.1 2,000  28.9% 

2019A 17,000 1,193 4,896 6% 16.1 20,320 4.2 1,800  24.1% 

2020A 15,510 1,069 4,308 -12% 17.1 23,020 3.5 2,000  18.7% 

2021A 19,547 1,029 4,197 -2.6% 21.1 26,420 3.6 2,000  15.9% 

2022A 33,876 1,810 5,223 24% 17.42 25,743 3.5 2,000  21.4% 
 

CPLH (m)  328  Chu  ti ch HĐQT Ba  Cao Thi  Ngo c Dung 

Vo n ho a TT. (VND b) 24,999    

KLGD TB 3 tha ng. (‘000) 584  FOL (%) 49% 

Gia  52 tua n cao/tha p (VNĐ)  97,200 / 70,600  

  

    Nguồn︰Công ty, Guotai Junan Vietnam.  
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XẾP HẠNG CỔ PHIẾU 
             Chì  so  tham chie u: VN – Index.                                                                 Ky  ha n đa u tư: 6 đến 18 tháng 

Khuyến nghị Định nghĩa 

Mua 
Ty  sua t lơ i nhua  n ky  vo ng>= 15% 
Hoa  c co ng ty/nga nh co  trie n vo ng tì ch cư c 

Tích luỹ 
Ty  sua t lơ i nhua  n ky  vo ng tư  5% đe n 15% 
Hoa  c co ng ty/nga nh co  trie n vo ng tì ch cư c 

Trung lập 
Ty  sua t lơ i nhua  n ky  vo ng tư  -5% đe n 5% 
Hoa  c co ng ty/nga nh co  trie n vo ng trung la  p 

Giảm tỷ trọng 
Ty  sua t lơ i nhua  n ky  vo ng tư  -15% to -5% 
Hoa  c co ng ty/nga nh co  trie n vo ng ke m tì ch cư c 

Bán 
Ty  sua t lơ i nhua  n ky  vo ng nho  hơn -15% 
Hoa  c co ng ty/nga nh co  trie n vo ng ke m tì ch cư c 

XẾP HẠNG NGÀNH 
             Chì  so  tham chie u: VN – Index                                                            Ky  ha n đa u tư: 6 đến 18 tháng 

Xếp loại Định nghĩa 

Vượt trội 
Ty  sua t lơ i nhua  n trung bì nh nga nh so vơ i VN-Index lơ n hơn 5% 
Hoa  c trie n vo ng nga nh tì ch cư c 

Trung lập 
Ty  sua t lơ i nhua  n trung bì nh nga nh so vơ i VN-Index tư  -5% đe n 5% 
Hoa  c trie n vo ng nga nh trung la  p 

Kém hiệu quả 
Ty  sua t lơ i nhua  n trung bì nh nga nh so vơ i VN-Index nho  hơn -5% 
Hoa  c trie n vo ng nga nh ke m tì ch cư c 

 

KHUYẾN CÁO 
Ca c nha  n đi nh trong ba o ca o na y pha n a nh quan đie m rie ng cu a chuye n vie n pha n tì ch chi u tra ch nhie  m 
chua n bi  ba o ca o na y ve  ma  chư ng khoa n hoa  c to  chư c pha t ha nh. Nha  đa u tư ne n xem ba o ca o na y như mo  t 
nguo n tham kha o va  kho ng ne n xem ba o ca o na y la  no  i dung tư va n đa u tư chư ng khoa n khi đưa ra quye t 
đi nh đa u tư va  Nha  đa u tư pha i chi u toa n bo   tra ch nhie  m đo i vơ i quye t đi nh đa u tư cu a chì nh mì nh. Co ng ty 
co  pha n chư ng khoa n Guotai Junan Vie  t Nam kho ng chi u tra ch nhie  m đo i vơ i toa n bo   hay ba t ky  thie  t ha i 
na o, hay sư  kie  n bi  coi la  thie  t ha i na o la  he   qua  pha t sinh tư  hoa  c lie n quan tơ i vie  c sư  du ng toa n bo   hoa  c 
tư ng pha n tho ng tin hay y  kie n na o đươ c đe  ca  p trong ba n ba o ca o na y.  
Chuye n vie n pha n tì ch chi u tra ch nhie  m chua n bi  ba o ca o na y nha  n đươ c thu  lao dư a tre n ca c ye u to  kha c 
nhau, bao go m cha t lươ ng va  đo   chì nh xa c cu a nghie n cư u, pha n ho i cu a kha ch ha ng, ye u to  ca nh tranh va  
doanh thu cu a co ng ty. Co ng ty co  pha n chư ng khoa n Guotai Junan Vie  t Nam va  ca n bo  , To ng gia m đo c, nha n 
vie n co  the  co  mo  t mo i lie n he   đe n ba t ky  chư ng khoa n na o đươ c đe  ca  p trong ba o ca o na y (hoa  c trong ba t 
ky  khoa n đa u tư na o co  lie n quan). 
Chuye n vie n pha n tì ch chi u tra ch nhie  m chua n bi  ba o ca o na y no  lư c đe  chua n bi  ba o ca o tre n cơ sơ  tho ng 
tin đươ c cho la  đa ng tin ca  y ta i thơ i đie m co ng bo . Co ng ty co  pha n chư ng khoa n Guotai Junan Vie  t Nam 
kho ng tuye n bo  hay cam đoan, ba o đa m ve  tì nh đa y đu  va  chì nh xa c cu a tho ng tin đo . Ca c quan đie m va  ươ c 
tì nh trong ba o ca o na y chì  the  hie  n quan đie m cu a chuye n vie n pha n tì ch chi u tra ch nhie  m chua n bi  ba o ca o 
ta i thơ i đie m co ng bo  va  kho ng đươ c hie u la  quan đie m cu a Co ng ty co  pha n chư ng khoa n Guotai Junan Vie  t 
Nam va  co  the  thay đo i ma  kho ng ca n ba o trươ c. 
Ba o ca o na y đươ c chua n bi  cho mu c đì ch duy nha t la  cung ca p tho ng tin cho ca c Nha  đa u tư bao go m nha  
đa u tư to  chư c va  nha  đa u tư ca  nha n cu a Guotai Junan Vie  t Nam ta i Vie  t Nam va  ơ  nươ c ngoa i theo lua  t 
pha p va  quy đi nh co  lie n quan ro  ra ng ta i quo c gia nơi ba o ca o na y đươ c pha n pho i va  kho ng nha m đưa ra 
ba t ky  đe  nghi  hay hươ ng da n mua, ba n hay na m giư  chư ng khoa n cu  the  na o ơ  ba t ky  quo c gia na o. Ca c 
quan đie m va  khuye n ca o đươ c trì nh ba y trong ba n ba o ca o na y kho ng tì nh đe n sư  kha c bie  t ve  mu c tie u, 
nhu ca u, chie n lươ c va  hoa n ca nh cu  the  cu a tư ng Nha  đa u tư. Nha  đa u tư hie u ra ng co  the  co  ca c xung đo  t 
lơ i ì ch a nh hươ ng đe n tì nh kha ch quan cu a ba n ba o ca o na y.  
No  i dung cu a ba o ca o na y, bao go m nhưng kho ng giơ i ha n no  i dung khuye n ca o kho ng pha i la  ca n cư  đe  Nha  
đa u tư hay mo  t be n thư  ba ye u ca u Co ng ty co  pha n chư ng khoa n Guotai Junan Vie  t Nam va /hoa  c chuye n 
vie n chi u tra ch nhie  m chua n bi  ba o ca o na y thư c hie  n ba t ky  nghì a vu  na o vơ i Nha  đa u tư hay mo  t be n thư  
ba lie n quan đe n quye t đi nh đa u tư cu a Nha  đa u tư va /hoa  c no  i dung cu a ba o ca o na y.  
Ba n ba o ca o na y kho ng đươ c sao che p, xua t ba n hoa  c pha n pho i la i bơ i ba t ky  đo i tươ ng na o cho ba t ky  mu c 
đì ch na o ma  kho ng co  sư  cho phe p ba ng va n ba n cu a đa i die  n co  tha m quye n cu a Co ng ty co  pha n chư ng 
khoa n Guotai Junan Vie  t Nam. Vui lo ng da n nguo n khi trì ch da n. 
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Tel: 
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Tel: 
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