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SAN XUAT VA THUONG MAI CHU'A THE QUAY LAI QUY PAO

Chi s0 san xuit toan nganh cong nghiép (1IP) thang 4/2023 wéc tinh ting 3,6%
so v&ithang tredre va tang 0,5% so véi cung ky nam trwée. Tuy vay, nhin chung
cac nhém nganh cht luc van ghi nhan sy suy yéu trong 4 thang dau nam bao
gom
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PMI tiép tuc dwdi ngwong 50. Diém nhin 1a s6 lwgng don hang méi gidm
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Kim ngach xuat nhip khiu tiép tuc giam manh
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Gia tri xuat nhap khau trong thang 4 tiép tuc suy giam so v&i cung ky nam

tredc. Thém vao dd, thang 4 ching kién tong kim ngach gidm so véi thang
trudc véi tong gia tri 52.57 ty USD (thang 3 dat 58 ty USD). Du vay thi ching
ta van ghi nhan 4 thang xuit siéu lién ti€p ké tir dAu ndm gitip phan nao clng

c6 dw trir ngoai héi va gidm ap luc vé mat ty gia.

Dua trén trang thai kém tich cwc vé don hang xuat khu va hoat ddng san xuat

trong nwdec, trién vong két qua kinh doanh cua cac doanh nghiép trong nhém

nganh san xuit- xuit khiu chwa thé cai thién it nhat 1a trong quy 2.

GIAI NGAN FDI ON PINH

FDI giai ngan nhin chung van twong ddi 6n dinh. Trong khi d6, von FDI ding

ky mé&i trong thang 4 da cai thién so véi thang 3.
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Trién vong FDI dang ky méi dwoc danh gia kha twong déi lac quan theo khao
sat tir mot s6 doanh nghiép da diu tw vao Viét Nam sé tiép tuc ting von dau
tw trong thoi gian toi.

TIEU DUNG NOI PIA DUY TRI PA TANG, DICH VU DU LICH DAN DAT

Tong mirc ban 1é hang hoa va doanh thu dich vu tiéu dung thang 4 tiép tuc ghi

nhdn tang so vé&i cung ky nam trwée va so véi thang 3.
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Mic du viy c6 thé nhin thiy tiéu dung nodi dia tiép tuc suy yéu do sirc ciu
trong nwdc gidm khi thu nhap suy gidm. Chung t6i cho rang gia ting mai 1a
nguyén nhan chinh khién doanh s6 ban 1é tang trong khi d6 sw quay lai ctia
hoat dong du lich cling déng gbp tich cyc cho da ting doanh s6 ban 1é trong
nhirng thang gan day.

GIA PIEN TANG TAO AP LU’C LEN LAM PHAT TRONG NHU’NG THANG TO'

Lam phat tiép tuc ha nhiét trong thiang 4 nho gia gas va gid nhiéu nhém hang
héa tiép tuc diéu chinh (gia gas giam hon 12% trong thang 4, gia xy dung vt
liu gidm 0.83%, nhém hang dn uéng va dich vu gidm 0.38%). Theo d6, CPI
trong thang 4 giam 0.34% so vé&i thang truwdrc véi 7 nhém hang hoéa va dich vu
c6 chi sé gia gidm, 4 nhom hang c6 chi sé gia tang. CPI binh quin 4 thang ting
3.84%yoy (quy 1 tang 4.18%yoy). Lam phat co ban binh quan 4 thang tang
4.9%yoy so v&i mikc tang cudi quy 1 1a 5.01%yoy.
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Du vay, c6 thé thdy lam phat méi chi tam thoi ha nhiét va van & viing cao.

Chinh pht da cé nhiéu dong thai nhw chi dao khong ting hoc phi nam hoc
2022-2023 ciing nhw dé xuat gidm thué VAT tir 10% con 8% dé ho tro kinh té

trong nwéc va binh 6n lam phat. Mt khac, thach thirc van con. Theo thong bao

ma&i nhit vé viéc tang gid dién tir TAp doan Dién lwc Viét Nam vé viéc chinh

thirc tang gia dién ban 1é binh quan thém 3% so véi gia hién hanh tir ngay 4/5

sé tao ap lwc 1én lam phat trong nhirng thang t&i day. Theo dd, CPI c6 thé sé bi

tac dong 0.1% v&i mire tang clia gia dién nhuw trén.
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XEP HANG CO PHIEU

Chi s8 tham chiéu: VN - Index. Ky han dau tu: 6 dén 18 thang
Khuyén nghi Pinh nghia
Mua Ty suit loi nhuin ky vong>= 15%
Hodc coéng ty/nganh c6 trién vong tich cuc
Tich luy Ty suit loi nhudn ky vong tir 5% dén 15%
Hoic coéng ty/nganh c6 trién vong tich cuc
Trung lap Ty suit lgi nhuin ky vong tr -5% dén 5%
: Hoac cdng ty/nganh c6 trién vong trung lap
2 Ty suit lgi nhudn ky vong tir -15% to -5%
Giam ty trong Hodc céng ty/nganh c6 trién vong kém tich cuc
Ban Ty suét loi nhuin ky vong nhé hon -15%
Hodc cong ty/nganh cé trién vong kém tich cuc
XEP HANG NGANH
Chi s6 tham chiéu: VN - Index Ky han du tu: 6 dén 18 thang
Xép loai Pinh nghia
Ty suit loi nhuén trung binh nganh so véi VN-
Vwot troi Index 1é6n hon 5%

Hoic trién vong nganh tich cuc
Ty suit loi nhuén trung binh nganh so véi VN-
Trung lap Index tir -5% dén 5%
Hodic trién vong nganh trung lap
Ty suit lgi nhuin trung binh nganh so véi VN-
Kém hiéu qua Index nhd hon -5%
Hoic trién vong nganh kém tich cuc

KHUYEN CAO
Cac nhan dinh trong bdo cdo nay phan 4nh quan diém riéng ctia chuyén vién phan tich chiu trach nhiém chuin bi
bao cdo nay vé ma chirng khodn hoic td chirc phat hanh. Nha dau tw nén xem bio cdo nay nhw mdt ngudn tham khao
va khong nén xem bdo cdo nay la ndi dung tw vin dau tw chirng khoan khi dwa ra quyét dinh dau tw va Nha dau tw
phai chiu toan bo trach nhiém d6i véi quyét dinh dau tw ctia chinh minh. Céng ty ¢4 phan chitng khoan Guotai Junan
Viét Nam khong chiu trach nhiém déi véi toan bo hay bat ky thiét hai nao, hay sw kién bi coi la thiét hai nao 1a hé
qua phét sinh tir hodc lién quan t&i viéc st dung toan bo hodc tirng phin thong tin hay y kién nao dwoc dé cip trong
ban bao cio nay.
Chuyén vién phan tich chiu trach nhiém chuén bi bdo cdo nay nhin dwoc thi lao dya trén cac yéu té khac nhau, bao
gobm chit lwgng va d6 chinh x4c ctia nghién ctiu, phdn hoi ctia khach hang, yéu t6 canh tranh va doanh thu ctia cong
ty. Cong ty ¢6 phan chirng khoan Guotai Junan Viét Nam va can b, Tong giam ddc, nhan vién cé thé c6 mot mai lién
hé dén bat ky chirng khoan nao dwoc dé cip trong bdo cao nay (hoic trong bit ky khoan dau tw nao c6 lién quan).
Chuyén vién phan tich chiu trach nhiém chuan bi bdo cdo nay né lwc dé chuin bi bdo cao trén co s& thong tin dwoc
cho 14 dang tin ciy tai thoi diém cong bd. Cong ty ¢ phan chitng khodn Guotai Junan Viét Nam khong tuyén bd hay
cam doan, bdo dam vé tinh d4y @0 va chinh x4c cla théng tin d6. Cac quan diém va wéc tinh trong bao cdo nay chi
thé hién quan diém ctia chuyén vién phin tich chiu trach nhiém chuén bi bao cdo tai thoi di€ém cong bé va khong
dwoc hiéu 1a quan diém cta Cong ty c6 phan chirng khodn Guotai Junan Viét Nam va c6 thé thay d6i ma khéng can
bao truéec.
Bao cdo nay dwgc chuin bi cho muc dich duy nhit 1a cung c4p thong tin cho cdc Nha dau tw bao gdbm nha dau tu t6
chirc va nha d4u tw ca nhan ctia Guotai Junan Viét Nam tai Viét Nam va & nwéc ngoai theo luit phap va quy dinh c6
lién quan rd rang tai qudc gia noi bao cao ndy dugc phan phdi va khéng nham dwa ra bat ky dé nghi hay hwéng dan
mua, ban hay ndm gitr chirng khoan cu thé nao & bat ky qudc gia nao. Cac quan diém va khuyén cio dugc trinh bay
trong ban bao cdo nay khong tinh dén sy khac biét vé muc tiéu, nhu ciu, chién lwgce va hoan canh cu thé cua tirng
Nha dau tw. Nha d4u tw hi€u rang c6 thé c6 cac xung ddt loi ich danh hwéng dén tinh khach quan clia ban bao c4o nay.
Ndi dung cua bdo cdo nay, bao gdom nhung khéng gi¢i han ndi dung khuyén cio khéng phai 1a cin cir d& Nha dau tw
hay mot bén thit ba yéu ciu Cong ty ¢§ phan chirng khoan Guotai Junan Viét Nam va/hoic chuyén vién chiu trach
nhiém chuin bi bdo cdo nay thuc hién bit ky nghia vu nao véi Nha dau tw hay mot bén thir ba lién quan dén quyét
dinh d4u tw ctia Nha dau tw va/hodc ndi dung ctia bio cio nay.
Ban bao cio nay khong dwgc sao chép, xudt ban hodc phan phdi lai béi bat ky ddi twong nao cho bat ky muc dich
nao ma khong c6 sw cho phép bang vin ban cta dai dién c6 thAm quyén cta Cong ty c§ phan chirng khoan Guotai
Junan Viét Nam. Vui 1ong dan nguon khi trich dan.
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TRU SO’ CHINH CHI NHANH

LIEN HE HA NOI TP. HCM

Dién thoai tw van: Lau 3, S6 2 BIS, Cong Trwong

(024) 35.730.073 P9-10, Tang 1, Chamvit Tower Quéc T, P. 6, Q. 3, Tp.HCM
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(024) 35.779.999 (024) 35.730.073 (028) 38.239.966
Email: info@gtjas.com.vn Fax: (024) 35.730.088

Website: www.gtjai.com.vn Fax: (028) 38.239.696
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