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策略评估 

以下是上周股市值得注意的事件： 

- 在国际货币基金组织（IMF）和世界银行（world bank）春季年会期间，IMF 预测今年全球

经济增长将达 2.8%，2028 年将在 3%左右波动。这是自 IMF 于 1990 年开始发布五年增长

预测以来的最低五年预测。在此背景下，预计亚洲将贡献全球增长的 70% 以上，仅印度

和中国就贡献全球增长的 50% 左右。 

- 中国进出口数据：与预期相比，同比出口意外强劲增长 14.8%，而进口则小幅下降 1.4%

，降幅远低于预期。特别是对东南亚和欧洲的出口大幅增长。中国的出口也被视为全球需

求的代表。而且照此看来，现在的情况似乎也不算太糟糕。然而，中国的内需似乎并没有

真正出现强劲复苏，因为 2023 年 3 月的通胀低于 2023 年 2 月，也低于预期。 

- 上周美国总体通胀率在 2023 年 3 月大幅下降，而核心通胀率仍存在。预期正在将焦点

转移到美国经济将陷入衰退的可能性上。 

可见，这些事件都是向实体经济增长的预期。正如我司在之前的笔记中提到的，密切关注中国经

济对世界其他经济体的表现非常重要（上面三个事件中有两个与中国有关）。 

在越南，系统流动性仍然非常充裕，拨付仍然困难。越南正努力改善房地产行业的法律问题，最

新消息是规定还款期限结构并保持债务不变的通知草案，从而为问题贷款提供支持。总而言之，

这是一项非凡的努力。 

关于股市，越南指数短期呈走弱趋势，但从价格和时间相关结构上看，它是回调而非下跌趋势。 
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行业排名 

参考指数: VN – Index                                                        投资期: 6-18 个月                               

评级 具体 

跑赢大市 
与越南指数相比.平均行业利润率大于 5% 

或行业前景乐观 

中性 
与越南指数相比.平均行业利润率-5%至 5% 

或行业前景中等 

跑输大市 
与越南指数相比.平均行业利润率小于-5% 

或行业前景不可观 

免责声明 

本报告的评估是负责编制本报告的分析师对证券代码或者发行机构的个人观点。本报告仅供参考，投资

者不应将其视为证券投资咨询内容以做出投资决定，投资者要对自己的投资决定承担全部责任。国泰君

安证券（越南）股份公司对因使用本报告的全部或部分信息或本报告所提到的意见而导致的任何损失或

被视为受损失的事件不承担任何责任。 

负责编制本报告的分析师根据研究的质量和准确性、客户的评价、公司的竞争力和收入等不同因素收到

报酬。国泰君安证券（越南）股份公司的总经理、专员、员工可以与本报告所涉及到的任何证券或相关

的任何投资款项具有关系。 

负责编制本报告的分析师努力根据发布时被视为可靠的信息资源进行编制本报告。国泰君安证券（越南）

股份公司不宣称、承诺、确保其的完整性和准确性。本报告中的观点及预测只反映负责分析师在报告发

布时的观点，不能视为国泰君安证券（越南）股份公司的观点。另外，本报告可调整而未经提前通知。 

本报告的唯一目的是根据其在所在地发布的国家的有关法律和规定向在越南境内外的国泰君安证券（越

南）的机构投资者及个人投资者提供信息。其用途不包括为任何国家的任何证券提出买入、卖出或保持

的任何推荐。本报告中的观点和推荐不考虑到各投资者的具体目标、需求、战略与背景的不同。投资者

应晓得可能将出现利益冲突，影响本报告的客观性。 

本报告的内容包括但不限于推荐内容，其不是投资者或任何第三方要求国泰君安证券（越南）股份公司

和/或负责编制本报告的分析师为投资者或任何第三方履行关于其投资决定的任何义务的依据。 

未经国泰君安证券（越南）股份公司的授权代表的书面同意，任何对象不得以任何用途进行复制、出

版或发布本报告。引用时须要注明来源。  

股票排名 

参考指数: VN – Index                                                        投资期: 6-18 个月 

建议 具体 

买入 
预期收益率相当或大于 15%  

或公司/行业前景乐观 

收集 
预期收益率 5% 至 15%  

或公司/行业前景乐观 

持有 
预期收益率 -5% 至 5%  

或公司/行业前景中等 

减持 
预期收益率-15% 至 -5%  

或公司/行业前景不乐观 

卖出 
预期收益率小于 -15%  

或公司/行业前景不乐观 
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