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Báo cáo ngành bất động sản Q3/2022    Chuyên viên phân tích 

 Phi Cong Linh 

linhpc@gtjas.com.vn– ext 704 
 

                                                   30 tháng 11 năm 2022  
 

Ngành Bất động sản đối diện khủng hoảng 

ĐIỂM NHẤN 

 Số lượng căn hộ mở bán ở thị trường Hà Nội tốt hơn một 
chút so với con số năm ngoái do ảnh hưởng của các biện 
pháp giãn cách xã hội trong Q3 2021 (+5% YoY và  +22% 
YoY). Rà t í t chủ  đà ủ tư đưà rà thi  trươ ng ngủo n củng mơ i và  
doành so  bà n hà ng già m mà nh so vơ i qủý  trươ c.  

 Tại Thành phố Hồ Chí Minh, nguồn cung tung ra thị trường 

trong Q3 thấp với tổng 2,851 căn, giảm -80% QoQ và tăng 

49% YoY. Số lượng căn đã bán cũng bật tăng mạnh so với 

Q3 2021 với 6,726 căn, +325% YoY và giảm -36% QoQ.  

 Tà ng trươ ng tí n dủ ng cà  ngà nh bà t đo  ng sà n đà t 16% Ytd, 
cào hơn so vơ i to ng tí n dủ ng cà  nươ c là  11% Ytd. 

 Tí n dủ ng cho ngà nh bà t đo  ng sà n đà  bi  giơ i hà n bơ i NHNN 
đe  hà n che  bong bo ng. 

NHẬN ĐỊNH 

 Chủ ng to i cho rà ng tí nh hí nh bi qủàn và  rủ i ro củ à thi  trươ ng 
se  ngà ý cà ng tà ng cào trong 2023 do: là i sủà t tie p tủ c tà ng 
cào, già  nhà  sủ t già m, cà c chủ  đà ủ tư cà n do ng tie n phà i bà n 
già m già  to n kho, nhà  đà ủ tư, ngươ i mủà nhà  phà i già m nà m 
giư  bà t đo  ng sà n do là i sủà t tà ng cào khi thơ i giàn à n hà n ke t 
thủ c, kinh te  the  giơ i đi và o sủý thoà i, à nh hươ ng đe n thủ 
nhà  p ngươ i dà n. 

 Đà nh già  Trủng là  p đo i vơ i lí nh vư c bà t đo  ng sà n nhà  ơ . 

Rating:                         Trung lập 

 Duy trì   

  
 

 

Die n bie n già  co  phie ủ 

 
 

 
Thàý đo i già  
 

1 M 
 

3 M 
 

1 Y 
 

Tủýe  t đo i % 
 

-1.4% -28.3% -42.1% 

VNI index 
 

+2.1% -17.9% -28% 

Source: Bloomberg, Guotai Junan Vietnam  

 

Tà ng trươ ng 
GDP  

Dư nơ  tí n 
dủ ng  

Tà ng trươ ng 
tí n dủ ng  

Tà ng trươ ng 
củng tie n M2  

LLà i sủà t tà i 
cà p vo n  

Là m phà t 
bí nh qủà n  

P/E ngà nh 
 

ROE ngà nh 
 

ROA ngà nh 
 

P/E Vnindex 
 

  (%ýoý)  (trie  ủ tý )  (% Ytd)  (△%)  (%)  (% ýoý)  (x)  (%) (%)  (x) 

Q3 2022 13.67%  11.6  11% 3% 6% 2.73 12.4 14.4 5 10.8 

 

Ticker P/E P/B Vốn hoá (đồng) ROA (%) ROE (%) 
AGG 10.8 1.6 3,787,077,310,500.0 2.8 16.0 
HPX 15.8 1.0 3,437,104,965,300.0 2.2 6.4 
KDH 12.5 1.4 15,985,308,888,500.0 7.8 11.9 
VHM 6.3 1.5 199,212,312,576,000.0 11.2 25.2 
NLG 11.7 1.0 8,872,254,930,000.0 3.4 9.7 
NVL 16.1 1.2 46,016,077,892,400.0 1.3 7.9 
PDR 4.6 1.2 9,973,946,352,150.0 9.5 29.6 
SCR 12.8 0.4 2,006,005,199,250.0 1.4 3.0 
VPI 20.8 3.8 12,753,379,815,900.0 5.8 19.7 
Average 12.4 1.4 33,560,385,325,555.6 5.0 14.4 

 

Source: Fiinpro, Guotai Junan Vietnam 
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Đã bán và mở bán trong quý  
Bảng-1: Đã bán và mở bán khu căn hộ, chung cư 

  Sold (unit) QoQ (%) Launched (unit) QoQ (%) 

Hanoi 3,624 -40% 3,640 -22% 

HCMC 6,726 -36% 2,851 -80% 

Source: CBRE, Guotai Junan Vietnam 
 
CẬP NHẬT DOANH SỐ BÁN HÀNG 

Thị trường Hà Nội và TP HCM trong Q3 2022. Số lượng căn hộ mở bán và bán được ở thị trường Hà Nội 

tốt hơn một chút so với con số năm ngoái do ảnh hưởng của các biện pháp giãn cách xã hội trong Q3 2021 

(+5% YoY và  +22% YoY). Rà t í t chủ  đà ủ tư đưà rà thi  trươ ng ngủo n củng mơ i và  doành so  bà n hà ng già m 

mà nh so vơ i qủý  trươ c. 

 

Tà i Thà nh pho  Ho  Chí  Minh, ngủo n củng tủng rà thi  trươ ng trong Q3 thà p vơ i to ng 2,851 cà n, già m -80% 
QoQ và  tà ng 49% YoY. So  lươ ng cà n đà  bà n củ ng bà  t tà ng mà nh so vơ i Q3 2021 vơ i 6,726 cà n, +325% YoY 
và  già m -36% QoQ. 
Già  giào di ch trủng bí nh ơ  Thà nh pho  Ho  Chí  Minh vơ i phà n khủ c cào cà p tà ng 2%-5% YoY, tà ng 2%-9% 
QoQ trong khi phà n khủ c trủng cà p tà ng 5% QoQ và  11% YoY. 
Già  trủng bí nh giào di ch phà n khủ c cào cà p ơ  Hà  No  i tà ng 1% YoY, tà ng 7% QoQ trong khi phà n khủ c bí nh 
dà n trủng cà p già m -3% QoQ và  +13% YoY. 
 

 

Source: CBRE, Vinhomes, Guotai Junan (Vietnam)  
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Tình hình tài chính của một số chủ đầu tư lớn 

 

Biểu đồ 1: Doanh thu và lợi nhuận sau thuế Q3 

 
Source: Fiinpro, Guotai Junan (Vietnam) 

 
Trong Q3 2022, hà ủ he t cà c nhà  phà t trie n bà t đo  ng sà n lơ n đe ủ ghi nhà  n doành thủ tà ng trươ ng à m so vơ i 

củ ng ký  nà m trươ c. AGG tà ng 2,505% YoY, trong khi doành thủ VHM già m -14% YoY. Đie ủ nà ý là  doành so  

bà n hà ng thà p trong nà m 2021 và  dà n đe n cà n ho   bà n giào già m trong Q3 2022. LNST củ à hà ủ he t cà c co ng 

tý trong dành sà ch đe ủ tà ng trươ ng dương ngoà i trư  NLG, NVL ghi nhà  n -97% YoY, -65% YoY tương ư ng. 

 

Biểu đồ 2: Hàng tồn kho và người mua trả tiền trước 
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Source: Fiinpro, Guotai Junan (Vietnam) 

 

Hà ng to n kho củ à cà c doành nghie  p kho ng thàý đo i nhie ủ so vơ i qủý  trươ c, ngoà i trư  AGG già m 27% QoQ. 

Đie ủ nà ý the  hie  n vie  c chà  m rà mà t ngủo n củng mơ i tre n thi  trươ ng. Trong khi đo  mo  t so  doành nghie  p như 

VPI, NVL, KDH, VHM và  HPX ghi nhà  n tà ng trươ ng doành thủ chưà thư c hie  n như HPX là  +61% QoQ, KDH là  

41% QoQ, VPI là  +284% QoQ. So vơ i củ ng ký  nà m ngoà i, hà ng to n kho cà c doành nghie  p nhí n chủng là  tà ng 

cào. 

Biểu đồ 3: Nợ ngắn hạn và dài hạn 
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Source: Fiinpro, Guotai Junan (Vietnam) 

 

Hà ủ he t cà c co ng tý đe ủ co  khoà n nơ  lơ n vơ i to ng nơ  tà ng 43% so vơ i nà m ngoà i. VHM, PDR và  VPI ghi nhà  n 

nơ  ngà n hà n tà ng mà nh so vơ i qủý  trươ c và  củ ng ký  nà m trươ c trong bo i cà nh ngà nh bà t đo  ng sà n và  ne n 

kinh te  đàng khàn hie m ngủo n tie n.  

Chi phí xây dựng. Già  sà t the p và  cà c loà i và  t lie  ủ xà ý dư ng khà c như be  to ng, đà , cà t, v.v… đà  tà ng đà ng ke  

ke  tư  đà ủ nà m 2021. Sàủ đo , tư  Q2 đe n Q3 2022, già  the p tie p tủ c già m rà t mà nh do hà ng to n kho lơ n và  

nhủ cà ủ ýe ủ. ngà nh bà t đo  ng sà n khủ ng hoà ng à nh hươ ng ro  ne t đe n nhủ cà ủ the p. 

 

 

Biểu đồ 4: Giá thép  

 
Source: Fiinpro, Guotai Junan(Vietnam) 

 
 

Tăng trưởng tín dụng bất động sản. Tí n dủ ng đo  và o thi  trươ ng bà t đo  ng sà n đà  tà ng mà nh 9 thà ng nà m 

2022, ơ  mư c 16% so vơ i đà ủ nà m, chie m 21% to ng tí n dủ ng, cào hơn mư c tà ng trươ ng tí n dủ ng toà n ne n 

kinh te  11%. Ngà n hà ng Nhà  nươ c đàng co  gà ng hà  nhie  t thi  trươ ng bà t đo  ng sà n đe  trà nh bong bo ng tà i 

sà n ve  già  nhà  đà t. To ng già  tri  TPDN phà t hà nh trong Q3/22 đà t mư c 60.635 tý  đo ng, già m mà nh 50,5% 

so vơ i qủý  trươ c, già m mà nh 70,9% svck. Bà t đo  ng sà n chie m tý  tro ng 13,7% to ng già  tri  phà t hà nh trà i 
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phie ủ rie ng le , tương đương 8.091 tý  đo ng (già m mà nh 45,9% sv Q2/22, già m 90,9% svck). Cà c doành 

nghie  p BĐS co  phà t hà nh rie ng le  nhie ủ nhà t trong qủý  bào go m: Co ng tý TNHH No Và Thà o Đie n (2.300 tý  

đo ng), CTCP Đà ủ tư và  Phà t trie n Dủ li ch Phủ  Qủo c (2.285,6 tý  đo ng) và  CTCP Fủji Nủtri Food (1.000 tý  

đo ng). 

 
 
 
Biểu đồ 5: Tăng trưởng tín dụng 
 

 
Source: State bank of Vietnam, Guotai Junan (Vietnam) 

 
 
 
 
 

KẾT LUẬN  

Như đà  nhà  n đi nh tư  bà o cà o trươ c, thi  trươ ng bà t đo  ng sà n và  cà c doành nghie  p kinh doành bà t đo  ng 

sà n đàng rơi và o vo ng xoà ý nơ  nà n và  thà t chà  t tí n dủ ng. Nhie ủ doành nghie  p đà  bi  bà n già i chà p co  phie ủ 

the  chà p tà i cà c to  chư c tà i chí nh củ ng như phà i bà n tà i sà n là  qủý  đà t, dư  à n đe  trà  nơ . Đà  c bie  t là n so ng 

mủà là i trà i phie ủ trươ c hà n đe  trà nh rủ i ro phà p lý  đà  và  đàng gà ý rà sư  đo  vơ  nie m tin và o trà i phie ủ 

củ ng như ủý tí n củ à cà c co ng tý bà t đo  ng sà n.  

Chủ ng to i cho rà ng tí nh hí nh bi qủàn và  rủ i ro củ à thi  trươ ng se  ngà ý cà ng tà ng cào trong 2023 do: là i 

sủà t tie p tủ c tà ng cào, già  nhà  sủ t già m, cà c chủ  đà ủ tư cà n do ng tie n phà i bà n già m già  to n kho, nhà  đà ủ 

tư, ngươ i mủà nhà  phà i già m nà m giư  bà t đo  ng sà n do là i sủà t tà ng cào khi thơ i giàn à n hà n ke t thủ c, kinh 

te  the  giơ i đi và o sủý thoà i, à nh hươ ng đe n thủ nhà  p ngươ i dà n.  

Chủ ng to i và n Trung lập đo i vơ i lí nh vư c bà t đo  ng sà n nhà  ơ , cà c co  phie ủ trong lí nh vư c nà ý đươ c khủýe n 

nghi  theo do i: VHM, NLG, KDH, AGG. 
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 Phụ lục 
Bảng-1: Tình hình tài chính 

Ticker 
Rev 

Q3/2021(V
ND Mil) 

Rev 
Q3/2022 

(VND Mil) 
% YoY 

NPAT 
Q3/2021(V

ND Mil) 

NPAT 
Q3/2022 

(VND Mil) 
% YoY 

Short term 
debt 

Q3/2021 
(VND Mil) 

Long term 
debt 

Q3/2021 
(VND Mil) 

Short term 
debt 

Q3/2022 
(VND Mil) 

Long term 
debt 

Q3/2022 
(VND Mil) 

%YoY 
Total 
debt 

AGG VN 
EQUITY 

84,232 2,193,926 2505% 9,201 42,045 357% 761,158 2,101,625 1,355,074 309,530 -42% 

HPX VN 
EQUITY 

259,934 725,722 179% 29,987 92,990 210% 1,504,932 3,391,478 1,518,580 3,236,116 -3% 

KDH VN 
EQUITY 

1,199,264 802,659 -33% 294,414 327,009 11% 854,516 1,949,411 1,029,967 6,176,166 157% 

VHM VN 
EQUITY 

20,679,434 17,804,867 -14% 11,166,795 14,493,845   30% 5,988,258 15,520,443 21,583,456 18,568,972 87% 

NLG VN 
EQUITY 

150,941 881,714 484% 288,838 7,906 -97% 1,316,030 2,684,330 1,652,140 2,943,379 15% 

NVL VN 
EQUITY 

3,261,895 3,279,318 1% 555,634 196,850 -65% 15,731,188 40,331,089 30,120,392 41,622,298 28% 

PDR VN 
EQUITY 

1,267,565 11,115 -99% 607,910 717,750 18% 507,025 1,640,744 2,080,979 3,184,098 145% 

SCR VN 
EQUITY 

375,391 78,253 -79% 7,518 20,796 177% 1,251,739 884,461 943,183 907,347 
-13% 

VPI VN 
EQUITY 

326,996 311,631 -5% 70,529 94,382 34% 1,527,721 1,473,483 1,070,130 3,775,031 61% 

Source: the Company, Guotai Junan Vietnam,  

 
Các dự án đang phát triển của một số chủ đầu tư lớn 
Bảng-2: Các dự án đang phát triển đến hết Q2 2022 

VHM Vị trí Tỷ lệ hấp thụ Số lượng Diện tích Thời gian  

Vinhomes Dai An Hanoi N/A N/A 294 ha 2022-2024 

Vinhomes Wonder Park Hanoi N/A 2,350 Low rise 2 
buildings High rise 

133 ha 2022-2024 

Vinhomes Dream city Hung Yen N/A 44,000 460 ha 2022-2023 

NLG Vị trí Tỷ lệ hấp thụ Số lượng Diện tích Thời gian  

Mizuki HCMC 64% 4,136 units 26.2 ha 2018-2023 

Akari HCMC 47% 5,078 units 8,8 ha 2019-2023 

South Gate Water point Long An 40% 2,174 units 165 ha 2019-2024 

Ehomes MRT1 Long An 27% 1,432 units   

South Gate Water point 
P2 

Long An N/A 13,000 units 
190 ha 2022-2026 

Nam Long 2 Can Tho 9% 2,348  43 ha 2021-2023 

Paragon Dai Phuoc Dong Nai N/A 566 units 45 ha 2021-2023 

Waterfront (Izumi) Dong Nai 9% 2,922 units 170 ha 2021-2025 

VSIP Hai Phong N/A 3,819 units 21 ha 2021-2024 

KDH Vị trí Tỷ lệ hấp thụ Số lượng Diện tích Thời gian  
Lovera Vista HCMC 87% 1,310 units 1.8 ha  

Verosa HCMC 100% 396 units 8.1 ha  

Clarita HCMC N/A Villas 5.7 ha Q4/2022 

Armenia HCMC N/A 180 Villas 4.3 ha Q3/2022 

Binh Tan appartment HCMC N/A 1,000 units 1.8 ha Q4/2022 

Binh Chanh project HCMC N/A N/A 16.4 ha Q2/2023 

Le Minh Xuan Ips HCMC N/A N/A 109.9 ha Q4/2022 

Tan Tao HCMC N/A N/A 329 ha 2024 

NVL Vị trí Tỷ lệ hấp thụ Số lượng Diện tích Thời gian  

Aqua Phoenix Dong Nai 88.8% 7,463 286 ha Q4 2019 

Aqua City Dong Nai 91.8% 2,116 110 ha Q2 2019 

Aqua Riverside Dong Nai 93.6% 1,685 76.7 ha Q4 2019 

Aqua waterfront Dong Nai 95.9% 2,701 85 ha Q1 2020 

Aqua Marina City Dong Nai 86.3% 763 44.7 Q3/2021 

Nova Ho Tram BRVT 59.6% 3,167 193 ha Q2 2019 

Novaworld Phan Thiet Binh Thuan 68% 18,700 986 ha Q2 2019 

Noval Hills Mui Ne Binh Thuan 95.6% 620 40 ha Q4 2018 
Source: The Company, Guotai Junan Vietnam,  
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XẾP HẠNG CỔ PHIẾU 
Chí  so  thàm chie ủ: VN – Index.                                                                 
Ký  hà n đà ủ tư: 6 đến 18 tháng                                                   

Khuyến nghị Định nghĩa 

Mua 
Tý  sủà t lơ i nhủà  n ký  vo ng>= 15% 
Hoà  c co ng tý/ngà nh co  trie n vo ng tí ch cư c 

Tích luỹ 
Tý  sủà t lơ i nhủà  n ký  vo ng tư  5% đe n 15% 
Hoà  c co ng tý/ngà nh co  trie n vo ng tí ch cư c 

Trung lập 
Tý  sủà t lơ i nhủà  n ký  vo ng tư  -5% đe n 5% 
Hoà  c co ng tý/ngà nh co  trie n vo ng trủng là  p 

Giảm tỷ trọng 
Tý  sủà t lơ i nhủà  n ký  vo ng tư  -15% to -5% 
Hoà  c co ng tý/ngà nh co  trie n vo ng ke m tí ch cư c 

Bán 
Tý  sủà t lơ i nhủà  n ký  vo ng nho  hơn -15% 
Hoà  c co ng tý/ngà nh co  trie n vo ng ke m tí ch cư c 

SECTOR RATING DEFINITION 
Benchmàrk: VN – Index                                                
Time Horizon: 6 to 18 months 

Xếp loại Định nghĩa 

Vượt trội 
Tý  sủà t lơ i nhủà  n trủng bí nh ngà nh so vơ i VN-Index lơ n hơn 5% 
Hoà  c trie n vo ng ngà nh tí ch cư c 

Trung lập 
Tý  sủà t lơ i nhủà  n trủng bí nh ngà nh so vơ i VN-Index tư  -5% đe n 5% 
Hoà  c trie n vo ng ngà nh trủng là  p 

Kém hiệu quả 
Tý  sủà t lơ i nhủà  n trủng bí nh ngà nh so vơ i VN-Index nho  hơn -5% 
Hoà  c trie n vo ng ngà nh ke m tí ch cư c 

KHUYẾN CÁO 
Cà c nhà  n đi nh trong bà o cà o nà ý phà n à nh qủàn đie m rie ng củ à chủýe n vie n phà n tí ch chi ủ trà ch nhie  m 
chủà n bi  bà o cà o nà ý ve  mà  chư ng khoà n hoà  c to  chư c phà t hà nh. Nhà  đà ủ tư ne n xem bà o cà o nà ý như 
mo  t ngủo n thàm khà o và  kho ng ne n xem bà o cà o nà ý là  no  i dủng tư và n đà ủ tư chư ng khoà n khi đưà rà 
qủýe t đi nh đà ủ tư và  Nhà  đà ủ tư phà i chi ủ toà n bo   trà ch nhie  m đo i vơ i qủýe t đi nh đà ủ tư củ à chí nh mí nh. 
Co ng tý co  phà n chư ng khoà n Gủotài Jủnàn Vie  t Nàm kho ng chi ủ trà ch nhie  m đo i vơ i toà n bo   hàý bà t ký  
thie  t hà i nà o, hàý sư  kie  n bi  coi là  thie  t hà i nà o là  he   qủà  phà t sinh tư  hoà  c lie n qủàn tơ i vie  c sư  dủ ng 
toà n bo   hoà  c tư ng phà n tho ng tin hàý ý  kie n nà o đươ c đe  cà  p trong bà n bà o cà o nà ý.  
Chủýe n vie n phà n tí ch chi ủ trà ch nhie  m chủà n bi  bà o cà o nà ý nhà  n đươ c thủ  lào dư à tre n cà c ýe ủ to  khà c 
nhàủ, bào go m chà t lươ ng và  đo   chí nh xà c củ à nghie n cư ủ, phà n ho i củ à khà ch hà ng, ýe ủ to  cà nh trành 
và  doành thủ củ à co ng tý. Co ng tý co  phà n chư ng khoà n Gủotài Jủnàn Vie  t Nàm và  cà n bo  , To ng già m đo c, 
nhà n vie n co  the  co  mo  t mo i lie n he   đe n bà t ký  chư ng khoà n nà o đươ c đe  cà  p trong bà o cà o nà ý (hoà  c 
trong bà t ký  khoà n đà ủ tư nà o co  lie n qủàn). 
Chủýe n vie n phà n tí ch chi ủ trà ch nhie  m chủà n bi  bà o cà o nà ý no  lư c đe  chủà n bi  bà o cà o tre n cơ sơ  tho ng 
tin đươ c cho là  đà ng tin cà  ý tà i thơ i đie m co ng bo . Co ng tý co  phà n chư ng khoà n Gủotài Jủnàn Vie  t Nàm 
kho ng tủýe n bo  hàý càm đoàn, bà o đà m ve  tí nh đà ý đủ  và  chí nh xà c củ à tho ng tin đo . Cà c qủàn đie m và  
ươ c tí nh trong bà o cà o nà ý chí  the  hie  n qủàn đie m củ à chủýe n vie n phà n tí ch chi ủ trà ch nhie  m chủà n bi  
bà o cà o tà i thơ i đie m co ng bo  và  kho ng đươ c hie ủ là  qủàn đie m củ à Co ng tý co  phà n chư ng khoà n Gủotài 
Jủnàn Vie  t Nàm và  co  the  thàý đo i mà  kho ng cà n bà o trươ c. 
Bà o cà o nà ý đươ c chủà n bi  cho mủ c đí ch dủý nhà t là  củng cà p tho ng tin cho cà c Nhà  đà ủ tư bào go m nhà  
đà ủ tư to  chư c và  nhà  đà ủ tư cà  nhà n củ à Gủotài Jủnàn Vie  t Nàm tà i Vie  t Nàm và  ơ  nươ c ngoà i theo lủà  t 
phà p và  qủý đi nh co  lie n qủàn ro  rà ng tà i qủo c già nơi bà o cà o nà ý đươ c phà n pho i và  kho ng nhà m đưà 
rà bà t ký  đe  nghi  hàý hươ ng dà n mủà, bà n hàý nà m giư  chư ng khoà n củ  the  nà o ơ  bà t ký  qủo c già nà o. 
Cà c qủàn đie m và  khủýe n cà o đươ c trí nh bà ý trong bà n bà o cà o nà ý kho ng tí nh đe n sư  khà c bie  t ve  mủ c 
tie ủ, nhủ cà ủ, chie n lươ c và  hoà n cà nh củ  the  củ à tư ng Nhà  đà ủ tư. Nhà  đà ủ tư hie ủ rà ng co  the  co  cà c 
xủng đo  t lơ i í ch à nh hươ ng đe n tí nh khà ch qủàn củ à bà n bà o cà o nà ý.  
No  i dủng củ à bà o cà o nà ý, bào go m nhưng kho ng giơ i hà n no  i dủng khủýe n cà o kho ng phà i là  cà n cư  đe  
Nhà  đà ủ tư hàý mo  t be n thư  bà ýe ủ cà ủ Co ng tý co  phà n chư ng khoà n Gủotài Jủnàn Vie  t Nàm và /hoà  c 
chủýe n vie n chi ủ trà ch nhie  m chủà n bi  bà o cà o nà ý thư c hie  n bà t ký  nghí à vủ  nà o vơ i Nhà  đà ủ tư hàý 
mo  t be n thư  bà lie n qủàn đe n qủýe t đi nh đà ủ tư củ à Nhà  đà ủ tư và /hoà  c no  i dủng củ à bà o cà o nà ý.  
Bà n bà o cà o nà ý kho ng đươ c sào che p, xủà t bà n hoà  c phà n pho i là i bơ i bà t ký  đo i tươ ng nà o cho bà t ký  
mủ c đí ch nà o mà  kho ng co  sư  cho phe p bà ng và n bà n củ à đà i die  n co  thà m qủýe n củ à Co ng tý co  phà n 
chư ng khoà n Gủotài Jủnàn Vie  t Nàm. Vủi lo ng dà n ngủo n khi trí ch dà n. 
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GUOTAI JUNAN VIETNAM RESEARCH & INVESTMENT STRATEGY 

Phí Công Linh 

Eqủitý Anàlýst- Reàl estàte sector 

linhpc@gtjàs.com.vn  

(024) 35.730.073 – ext:704 

Võ Thế Vinh 

Heàd of Reseàrch 

vinhvt@gtjàs.com.vn - ext:701 

LIÊN HỆ 
TRỤ SỞ CHÍNH  

HÀ NỘI 
CHI NHÁNH  

TP.HCM 

Đie  n thoà i tư và n: 

(024) 35.730.073 

Đie  n thoà i đà  t le  nh: 

(024) 35.779.999 

Emàil: info@gtjàs.com.vn   
Website: www.gtjài.com.vn 

R9-10, 1st Floor, Chàrmvit Tower, 
117 Trà n Dủý Hưng, Hà  No  i  

Tel: 

(024) 35.730.073 

Fàx: (024) 35.730.088 

4th Floor, No. 2 BIS, Co ng Trươ ng 
Qủo c Te , P. 6, Q.3, Tp.HCM 

Tel: 

(028) 38.239.966 

Fàx: (028) 38.239.696 
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