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GDP QUY 3 TANG 13.67% SO VO'I CUNG KY

Nhw da du doan trong bao cao vi mo quy 2, tang trwéng GDP quy 3 cia Viét
Nam dat mirc hai con s6 véi mic tang 13.67%yoy nho nén thip ciia ndm
ngodi. Mirc tang truedng nay ghi nhin mirc ting trwedng GDP quy 3 cao nhat
trong hon 10 ndm tré lai day. Tuy vay phai khing dinh con s8 ky luc dwgc hinh
thanh béi nén rat thap cda cung ky va cling khong veot qua xa dw phong cua
chuing t6i va thuec té cling chi tang nhe so v&i quy truée.
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S6 liéu kinh té twong déi tich cuc trong quy 3 dwoc hd tro béi cac chi tiéu vi

mo dang cht y khac bao gom:

e Sanxuit cong nghiép tang t6t trén 12%. PMI thang 9 giam nhe so véi thang
8, con 52.5 diém. Tuy nhién, san lwgng tiép tuc ting manh va chi s6 duy tri

trén nguwdng 50 cho thay sw cai thién cia cac hoat dong san xuit.
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e ToOng ciu trong nuwdc tiép tuc cho thiy strc hdi phuc, phan dnh qua tong
mirc ban 1é hang hba va doanh sé dich vu tiéu dliing ting 21%jyoy trong 9 thang
dAu nam, loai trir yéu t6 ting gia thi vAn dat téc do 16.8% y-o-y.

e Kim ngach xuit khau ting 17.3%jyoy, dat 282.52 ty USD trong 9 thang dau
nam. Xuit siéu 9 thang dadu nam dat 6.52 ty USD. Trong d6 thang 9 tiép tuc ghi
nhén xuit siéu 1.14 ty USD.
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e Dong von diu tw nudc ngoai van chdy vao Viét Nam, nhung véi téc do
chdm hon. Von dau tw FDI liiy ké 9 thang gidm so v&i cung ky ndm ngoai c6
thé do lo ngai diéu kién kinh té toan ciu kém hon. Tuy nhién, diém tich cucla
vOn thuc hién trong 9 thang van duy tri da ting so véi cing ky cac nam trudéc
va cao nhit trong 5 ndm tré lai day.

e CPI trung binh 9 thang ting 2.73% y-o-y. Ap luc tir ting gia xang dau da
giam, tuy nhién dau dé van con anh hwéng tir “sticky price” khién cho gia
nhiéu mit hang van neo & mitc cao du gia xang dau da gidm nhiét nhirng thang
gan day. Trong thang 9, nhom gido duc cé tac dong tiéu cyc nhat dén CPI do
chinh sdch mién gidm hoc phi da két thiic va gia hoc phi ting dan.

KINH TE VIET NAM 2023 VA PONG LU’'C TANG TRUONG

Theo quan diém ma&i nhit cia Bé K& hoach va Diu tw, voi két qua GDP trong
quy 3 cung cac yéu t6 kinh doanh dwgrc cai thién, GDP cta Viét Nam c6 thé dat
murc ting truedng 7.5% trong kich ban than trong, thim chi c6 thé tang 8% v&i
diéu kién kinh doanh tich cwc nhw hién tai.

N6i vé trién vong kinh t&€ ndm 2023, Bd K& hoach va Pau tw cho ring ting
truwedng kinh té gap nhiéu tré ngai hon trong nam téi véi ap lwce tir phia lam

phat, gi4a xang diu neo cao, cing thang dia chinh tri Nga- Ukraine khién bdi
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canh toan ciu cang tré nén bat 6n, nhit la vé van dé an ninh lwong thuc va gia

hang héa co ban anh hwdng dén trién vong kinh té toan ciu ndi chung.

Trén binh dién quéc té, cic td chitc 16n nhw IMF hay ADB déu cho rang GDP
Viét Nam c6 thé tang trudng 6.7% trong nam 2023 dya trén cac nén tang tich
cwc hién tai dwgc duy tri nhw thu hut FDI, hoat dong xuat khiu va moi trweong

tiéu dung trong nwéce cai thién.

Trén thuc té, Viét Nam van con nhitng loi thé dang ké gitp ho tro ting trudng

kinh té trong giai doan t&i:
(i) Van con ky vong vé FDI

Theo khdao sat ctia B K& hoach va Pau tw cong bo thang 9/2022, c6 khodng
66% doanh nghiép FDI du kién mé rong dau tw cac dy an hién c6 trong nam
2023.

Véi dong von dau tw méi, dw kién Viét Nam sé thu hat dwoc cac du an dién,
dién tir, cong nghiép ché bién ché tao cia Han Quéc dang tim kiém co s& san
xudt dé xuit khiu tai thi tredng mai. Theo Cuc dau tw nwée ngoai, trong 2-3
ndm tdi, cac tAp doan céng nghé van wu tién lwa chon Viét Nam 1am dia diém
dau tw hodc mé rong dau tw, déc biét la cac linh vuc san xuit ché tao bén canh
mot s6 linh viee méi néi nhw cdng nghé, dwoc pham, nang lwong. Apple c6 ké
hoach san xuit Apple Watch tai Viét Nam hay Samsung san xuit cac linh kién
ban dan tai Viét Nam d4y lén hi vong rang Viét Nam sé tré thanh bén d6 mai
clia nganh coéng nghiép ban dan va ching ta c6 thé ky vong vé mot lan séng
dau tw mai kéo theo cac dw n ctia nhirng 6ng 16 trén. Top 3 nha san xuit ban
dan 16n nhat thé gidi 1a Intel véi sy hién dién tai Viét Nam tir nim 2006 cam
két sé tang khoan dau tw gip nhiéu lan so v&i triedre. Cung véi Intel, nhiéu nha
dau tw khic cling da va dang 1én ké hoach d4u tw sdn xuit cac thiét bi, linh kién
ban dan tai Viét Nam. Chang han, Amkor (Han Qudc) véi ké hoach 1,6 ty USD;
Hana Micron (Han Quéc) véi ké hoach dau tw 500 triéu USD tai Viét Nam.
Ngoai ra, con c6 Renesas, Applied Micro, Splendid, Sonion..., véi quy mo dy an

nhé hon.

Cung v&i do, linh viee ban budn, ban 1€, phi san xuit, cong nghiép phu trg sé
tiép tuc thu hat von dau tw tir Nhit Ban (Aeon Mall, Uniglo).

(ii) Thi tredrng tiéu dung ndi dia tich cwc trong khi du lich quéc té van

con nhiéu dw dia
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Theo so liéu tir Tong cuc Du lich, trong 9 thang ddu nam 2022, ¢6 1.8 triéu lwot
khach quoc té dén Viét Nam, du hoi phuc so véi thoi diém trong dich, song con
s6 nay van thap hon 85.4% so vé&i cing ky ndm 2019 trwde khi dich Covid xay
dén.

Duw dia con lai d6i v&i hoat dong du lich ctia khach quéc té dén Viét Nam dworc
ky vong sé la don bay tich cwc déi véi tiéu dung cia Viét Nam trong cac ndm
ti€p theo, k& ca khi cin thoi gian tinh bang nam dé lwgng khach du lich c6 thé
quay vé mat bang 2019.

(iii) Dw dia tai khéa van con d€ hé tro diu tw cong

Thu ngin sach nha nwéc trong 9 thang ddu nam 2022 da dat 94% du toan,
tang 22%yoy tao dw dia trong diéu hanh tai khoéa.

Trong khi d6, tinh dén ngay 30/9/2022, tdng von gidi ngin dau tw cong mai
dat 46.7% ké hoach, twong trng hon 250 nghin ty dong cho thiy dw dia ho tro
tai khoa cho quy cudi ndm va nam 2023 van con kha nhiéu.

(iv)  Xuat khiu van l1a ngudn thu tich cwc va ho tro dw trir ngoai héi
Pong lwc xudt khiu nidm sau con dau hoi néu kinh té thé gidi va cac thi treong

xudt khiu chinh cta VN yéu di.
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Xuit khiu dén cac thi tredng chinh c6 phin suy yéu trong thang 9. Rui ro suy
giam xudt khiu & nhirng thang cudi ndm va nam 2023 gia tang khi tinh hinh

Kkinh té va tiéu dung & cac thi trweong nay bi anh hwdng.

Tuy nhién & chiéu ngwoc lai, viéc thit chit chi tiéu tai Chau Au c6 thé sé tao
loi thé cho mét hang xuat khiu tir Viét Nam. Mit khac, ky vong vao suw héi phuc
tr thi treong Trung Quoc 1a dong lwc chinh giup Viét Nam duy tri can cin

thwong mai tich cwc va bu ddp cho sw sut gidm & cac thi truedng con lai.
Van con nhirng lwc can:

Twu chung lai cé thé thiy véi nhirng dong lwc hién tai (vé ca san xuit va tiéu
dung), Viét Nam sé can dich muc tiéu tang truedng nam 2022 & mirc 7%. Tuy
nhién, cau hoi dit ra vé birc tranh tang trwedng kinh té nim 2023 sé& nhu thé

nao trong boi canh kinh té toan cau dang dirng trudc nhiéu bién dong 1omn:

- Ap luc suy thoai trong bdi canh chinh sach tién té thit chit trén toan ciu.
Sw suy yéu ctia cc nén kinh té 1én va thi tredng xudt khiu chu lwce ctia Viét
Nam c6 thé khién birc tranh xuit khiu kém tich cwc hon trong nam 2023.

- Cadng thang dia chinh tri leo thang & Nga-Ukraine khién méi trwong kinh
doanh toan ciu cang tré nén bat n. Nén kinh té 1én thir hai thé giéi van
dang chat vat hdi phuc sau nhitng chinh sach kiém soat dich thit chit.

- Apluc lam phét con hién hitu, trong ngdn han gia lwong thuc ting cao do
An Do cAm xuit khiu gao tim trong khi gia thép ting do Trung Quéc dang

ndi long cac chinh sach, dic biét véi linh vee bat dong san.
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Biéu d6: Lam phat cac qudc gia
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Du vay thi cho dén thoi diém hién tai, moi trweong vi mo- tién té cia Viét Nam
du dang chiu 4p luc tir ca khia canh néi tai 1An ngoai lai, tuy nhién van rat tich
cuc so v&i cac qudc gia khac (ting trwedng GDP & nhom cao nhit toan ciu, lam
phét & trong ngudng muc tiéu 4%, VND du mét gi4 so véi USD nhitng van duy

tri strc manh twong déi so véi cac dong tién khac).

NHAN PINH VA DU’ BAO CUA GTJA VIETNAM

Nhuw da phan tich & phia trén, GTJA Viét Nam cho rang Viét Nam van con nhitng

dong luc tich cwc dé ho tro ting trwdng kinh té trong ndm 2023 bao gom:

e Dong chay FDI vao Viét Nam dwoc duy tri vao nhitng linh viee méi va chat
lwong;

e Tiéu dung noi dia 6n dinh trong khi du lich qudc té dwgc ky vong phuc hoi
vé khoang 30%-35% mirc truée dich trong nam 2022 va 50%-60% mirc
truwdc dich trong nam 2023;

e Taikhoda con dw dia dé thic diy dau tw cong, day sé la dong luwc quan trong
dé trong ngan dén trung han bu dap lai viéc Xuat khiu c6 thé chiu tic dong

tir dnh hwdng cla suy thodi kinh té toan cau.
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Dw bao vi mo caa GTJA Viét Nam

Title Vietnam GDP growth (yoy)
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Theo do6, kich ban co s& ching t6i dwa ra:

GTJA FORECAST 2022 Base case 2023 Base case
Tang trwedng GDP % 7.2 6.5
Lam phat % 3.8 4.5
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XEP HANG CO PHIEU
Chi s6 tham chiéu: VN - Index. Ky han dau tu: 6 dén 18 thiang
Khuyén nghi Pinh nghia
Mua Ty suét loi nhuidn ky vong>= 15%
Hoic coéng ty/nganh c6 trién vong tich cuc
Tich luy Ty suitloi nhuin ky vong :Eu 5% dén 15%
Hodc cong ty/nganh cé trién vong tich cwc
Trung lap Ty suit loi nhuin ky vong tlr -5% dén 5%
: Hodc céng ty/nganh cé trién vong trung lap
2 Ty suét loi nhuin ky vong tir -15% to -5%
Giam ty trong Hoéz cong t.y/ngér.lh cz’), tr.ié’r% vong kém tich cuc
Ban Ty suét loi nhuin ky vong nhé hon -15%
Hodc cong ty/nganh c6 trién vong kém tich cuc
XEP HANG NGANH
Chi s6 tham chiéu: VN - Index Ky han dau tu: 6 dén 18 thang
Xép loai Pinh nghia
Ty suét lgi nhuin trung binh nganh so véi VN-
Vwot troi Index 1é6n hon 5%

Hoic trién vong nganh tich cuc
Ty suit loi nhuén trung binh nganh so véi VN-
Trung lap Index tir -5% dén 5%
Hodc trién vong nganh trung lap
Ty suit lgi nhuin trung binh nganh so véi VN-
Kém hiéu qua Index nhé hon -5%
Hodic trién vong nganh kém tich cuc

KHUYEN CAO
Cac nhan dinh trong bdo cdo nay phan 4nh quan diém riéng ctia chuyén vién phan tich chiu trach nhiém chuin bi
bdo cio nay vé ma chirng khoan hoic t6 chirc phat hanh. Nha dau tw nén xem bdo cido nay nhw mét ngudn tham khao
va khong nén xem bdo cdo nay la ndi dung tw vdn dau tw chirng khoan khi dwa ra quyét dinh dau tw va Nha dau tw
phai chiu toan bo trach nhiém ddi véi quyét dinh dau tw ctia chinh minh. Céng ty ¢6 phan chitng khoan Guotai Junan
Viét Nam khéng chiu trach nhiém d6i véi toan bd hay bat ky thiét hai nao, hay sy kién bi coi 1a thiét hai nao 1a hé
qua phét sinh tir hodc lién quan t&i viéc st dung toan bo hodc tirng phin thong tin hay y kién nao dwoc dé cip trong
ban bao cio nay.
Chuyén vién phan tich chiu trach nhiém chufn bi bdo cdo nay nhin dwoc thii lao dwa trén cac yéu td khac nhau, bao
gobm chit lwgng va d6 chinh x4c ctia nghién ciu, phdn hoi ctia khach hang, yéu t6 canh tranh va doanh thu ctia cong
ty. Cong ty ¢ phan chirng khoan Guotai Junan Viét Nam va can b, Tong giam ddc, nhan vién cé thé c6 mot mai lién
hé dén bat ky chirng khoan nao dwoc dé cip trong bao cio nay (hoic trong bit ky khoan dau tw nao cé lién quan).
Chuyén vién phan tich chiu trach nhiém chuan bi bdo cdo nay né lwc dé chuin bi bdo cao trén co s& thong tin dwoc
cho 14 dang tin ciy tai thoi diém cong bd. Cong ty c6 phan chitng khodn Guotai Junan Viét Nam khong tuyén bd hay
cam doan, bdo dam vé tinh d4y d0 va chinh x4c cla théng tin d6. Cac quan diém va wdc tinh trong bao cdo nay chi
thé hién quan diém ctia chuyén vién phin tich chiu trach nhiém chuén bi bao cdo tai thoi diém cong bé va khong
dwoc hiéu 1a quan diém cta Cong ty c6 phan chirng khodn Guotai Junan Viét Nam va c6 thé thay d6i ma khéng can
bao truée.
B4o cdo nay duoc chuin bi cho muc dich duy nhit 1a cung cip thdng tin cho cdc Nha dau tw bao gobm nha dau tw t6
chirc va nha dau tw ca nhin cla Guotai Junan Viét Nam tai Viét Nam va & nwéc ngoai theo luat phap va quy dinh c6
lién quan rd rang tai qudc gia noi bao cao nay dwgc phan phéi va khong nham dwa ra bat ky dé nghi hay huéng dan
mua, ban hay ndm gitt chirng khoan cu thé nao & bat ky qudc gia nao. Cac quan diém va khuyén cio dugc trinh bay
trong ban bao cdo nay khong tinh dén sy khac biét vé muc tiéu, nhu ciu, chién lwgc va hoan canh cu thé cua tirng
Nha dau tw. Nha d4u tw hi€u rang c6 thé c6 cac xung dot loi ich 4anh hwéng dén tinh khach quan clia ban bao c4o nay.
Ndi dung cua bdo cdo nay, bao gdom nhung khéng gi¢i han ndi dung khuyén cio khéng phai 1a cin cir d& Nha dau tw
hay mot bén thit ba yéu ciu Cong ty ¢§ phan chirng khoan Guotai Junan Viét Nam va/hoic chuyén vién chiu trach
nhiém chufn bi bdo cdo nay thwc hién bat ky nghia vu nao véi Nha dau tw hay mot bén thit ba lién quan dén quyét
dinh d4u tw ctia Nha dau tw va/hodc ndi dung clia bio cio nay.
Ban bao cdo nay khong dwgc sao chép, xudt ban hodc phan phdi lai béi bat ky ddi twong nao cho bat ky muc dich
nao ma khong c6 sw cho phép bang vin ban ctia dai dién c6 thim quyén ctia Cong ty c6 phan chirng khoan Guotai
Junan Viét Nam. Vui 1ong dan nguon khi trich dan.
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