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银行行业报告

越南央行调增信贷额度的决
定带来的影响
行业前景：中性（持有）
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主要内容

❑ 2022年9月7日，越南央行决定向15家银行调增信贷额度。在大多数银行于2022年第二季度末就已经用完央行所分配的信贷

增长限额的情况下，这一决定有助于部分缓解经济体中各主体和银行系统中许多银行对信贷的渴望。

❑ 与过去几个月停滞不前的贷款规模相比，获准调增信贷额度的银行将能够扩大其贷款组合，并帮助这些银行按计划实现利

润增长目标。

❑ 以目前银行提升信贷限额的数据来看，在系统整体增速只达2%左右以及离今年整个经济的信贷增长目标的14%还有2%的增长

空间的情况下，完全可以期待央行将再一次提升信贷限额。

❑ 尽管如此，系统中的许多其他银行却不被给予提升信贷限额，所以不得不采取重组贷款组合等措施以优化利润。此外，这

些银行完全有可能在央行提升信贷限额的下一次获准（若有）。
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哪家银行将受益？

✓ 股份制商业银行获得最大的提升幅度，包括军队银行MBB

+2.7%、技商银行TCB +2.7%、胡志明市发展银行HDB +3.4%。中

型银行的越南国际银行VIB和东方银行OCB也具有良好上升幅度，

为+3%。我们之前所评估过这两家银行具有良好的增长空间。

✓ 国有银行组合信贷限额的上调更为谨慎，工商银行CTG和投资

发展银行BID获准上调0.7%。外商银行VCB因参加重组弱信贷机

构的贡献而受到2.7%的上调幅度。

✓ 尽管如此，银行收到的总额度与年初所拟定的信贷增长计划

还有很大的差距。各银行是否将达到利润计划？

Source: banks, GTJAVN
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Ticker
PBT growth 
2022

Credit growth 
2022

%PBT 1H/target 
2022

Expected 2H2022 PBT 
growth to meet full year 
target

BID 52% 12%-14% 54% 73%
CTG 15% 10%-14% 57% 28%
VCB >12% 12% 57% -4%
STB 20% 55% 20%
MBB 23% 25% 59% -1%
SHB 87% 50% 91%
ACB 25% 60% 6%
VPB 107% 35% 52% 171%
TCB 16% 15% 52% 10%
LPB 32% 75% -24%
HDB 21% 20%-25% 54% 15%
VIB 31% 30% 48% 35%
TPB 36% 18% 46% 46%
SSB 48% 58% 19%
EIB 107% 76% -9%
OCB 29% 20%-25% 24% 88%
MSB 34% 20% 49% 77%
BAB 49% -3%
NVB 824% -86%

实现全年利润目标的可能性不同

信贷限额的调增虽然对下半年的利润产生了积极的

影响，但影响不太大。

根据下半年的盈利增长预期，很多银行需要在下半

年获取非常高的增长率才能实现2022年全年盈利计

划。不过，我们有一个去年第三季度的低基数，所

以不排除系统内大部分银行能实现今年目标增长计

划的可能性。完成年度计划可能性最大的银行包括

CTG、VCB、TCB、ACB、LPB。另一方面，受非利息业

务的影响，东方银行OCB上半年开局不太乐观，今年

或将难以达到增长预期。

Source: banks, GTJAVN
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根据信贷额度调增的数据，如果获得信贷限额调增

批准的15家银行用完额度，这对整个经济体的信贷

增长贡献不到2%。截止2022年8月末，整个系统的

信贷增速仅达到10%左右，所以离增长目标还有2%

的空间，完全可以期待央行在今年剩余时间将再一

次提升信贷限额。

越南央行在今年最后几

个月进行信贷额度调增

的空间是如何?
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信贷额度调增决定后 银行同业拆借利率飙升

在央行决定调增信贷额度之后许多银行需要流动性来发放新

贷款以及平衡贷款规模放大时的资本安全比率之下，9月7日

交易日的银行同业拆借利率飙升至近多年来新高。但在 9

月中旬逐渐降温，表明系统中流动性逐渐趋于稳定。

需要贷款资源的银行将存在提升存款利率的压力。另一方面，

少数银行降低了短期利率。
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调增信贷额度带来的影响

根据上述分析，我们认为调增信贷额度将给银行系统带来以下影响：

✓ 疏通涌入经济体中各主体的信贷现金流（生产、消费领域）

✓ 由于中长期贷款的短期资金率的压力，对房地产行业的影响不大。然而，社会住宅将受益于此次

调整，因为其是政府支持的关键细分，并被列入2%利率激励方案支持的行业名单。

✓ 对银行的盈利产生积极影响，但影响不太大因为总体增幅不大。受益最多的银行包括STB、HDB、

MBB、TCB、VCB、VIB。

✓ 信贷额度的调整只对银行同业拆借利率带来短期压力。提升存款利率的压力才是最主要的挑战。

✓ 基于上述因素，国泰君安（越南）对银行行业维持“中性”的评级。
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股票排名

参考指数: VN – Index 投资期: 6-18个月

参考指数: VN – Index 投资期: 6-18个月

行业排名

建议 具体

买入
预期收益率相当或大于 15%

或公司/行业前景乐观

收集
预期收益率 5% 至15%

或公司/行业前景乐观

持有
预期收益率 -5% 至 5%

或公司/行业前景中等

减持
预期收益率-15% 至 -5%

或公司/行业前景不乐观

卖出
预期收益率小于 -15%

或公司/行业前景不乐观

评级 具体

跑赢大市
与越南指数相比.平均行业利润率大于5%

或行业前景乐观

中性
与越南指数相比.平均行业利润率-5%至 5%

或行业前景中等

跑输大市
与越南指数相比.平均行业利润率小于-5%

或行业前景不可观
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