(. CHUNG KHOAN GUOTAI JUNAN (VIET NAM) MONETARY DIGEST #1

GUOTAI JUNAN SECURITIES (VIETNAM) Thdng 9/2022
Chuyén vién Phan tich Chuyén vién Phan tich
P6 Trung Nguyén Tran Thi Hong Nhung
nguyendt@gtjas.com.vn - ext:702 nhungtth@gtjas.com.vn - ext:703

Tién té va cdu chuyén chinh sdch tién té la chu dé néng dwoc dé cdp xuyén sudt trong cdc nhdn dinh vi mé
ttr ddu ndm dén gio. Pitng truéc nhiing dién bién néng cua ty gid, ldi sudt, chiing ta thdy thé khé ciia NHNN

va viéc ddt 1én ban cdn cdc cong cu chinh sdch diéu tiét thi trwong.

Monetary Digest ky ddu tién nay, GTJAS mudn dwa dén m{t s quan sdt chinh trén thi trwong tién té ciing

nhirng suy ngdm vé tdc déng dwdi géc nhin sdu hon vé tién té tdi thi trwdng va nén kinh té.

Cht dé ddu tién chiing téi muén nhdc dén la sw manh lén ctia USD cting déng thdi ndng ldi sudt méi ddy
nhdt ctia NHNN Viét Nam.

USD MANH LEN VA CHAY VE MY

Cuc dv trir Lién bang My (Fed) lién tuc ning nén 13i suit diéu hanh trong nhiéu thang tré lai day dé kiém
ché lam phat, khién dong USD c6 xu hwéng manh 1én va rut rong khoi cac quéc gia khac trén thé gidi. Viét

Nam ciling khong dirng ngoai vong xody nay.
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Véi Viét Nam, dong chay ctia USD (hay dw trit ngoai héi) 1a mot tdc nhan quan trong trong cung tién co s&
hay cung tién ngoai sinh. Do d6, khi USD manh 1én va bi rat rong thi sé &nh hwdng dang ké dén lwong tién

néi chung trong nén Kinh té.
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Ngudn: Fiinpro, GTJASVN

NGAN HANG NHA NU'O°C (SBV) CHINH TH(’C NANG MOT SO LOAI LAI SUAT PIEU HANH

Khi lwgng tién trong nén kinh té bi phan nao thiéu hut thi ap lwc 1én thanh khoan ctia hé théng ngan hang

va l3i sudt 12 diéu kho tranh khéi, nhung dit trong bdi canh nén kinh té Viét Nam can hd tro d€ hodi phuc

trd lai sau cac dot gidn cach xa hi vi Covid nam 2021, véi nhu cdu von gia ting, thi viéc cin thiét 1a phai

c0 ging tri hodn viéc nang nén lai suit 1au nhAt c6 thé. Tuy nhién, ning l3i suit van 1a bién phap phong tha

truc tiép nhat véi dong USD manh va outflow. Do d6, sau giai doan c¢6 phan wu tién yéu to 13i suit, Ngan

hang Nha nwéc Viét Nam (SBV) vira qua da ra van ban chinh thirc nAng mot sé loai 13i suat diéu hanh.
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Bang cac loai 1di suit dwoc ning
L3i sudt cli  L&i sudt mai

L3i suat tai cap von 4.0% 5.0%

Lai suat tdi chiét khau 2.5% 3.5%

Tran |3i suat cho vay qua dém va thanh todn bu

trir 5.0% 6.0%

Tran |13i suat 4p dung vdi tién glri:

- Khong ky han va cé ky han duéi 1 thang 0.50%
- Ky han1 dén 6thang 5.0%

Ngudn: SBV, GTJASVN

Kiém ché lam phat doi hoi cung tién khong dwoc nédi 1ong qua manh, nhwng nguwoc lai cling khéng dwgc
that chit qua mic, dit trong boi canh con phai phong thi trwdc ap lwc rat rong tir ddng USD manh thi
thwce sw 1a rat nhiéu muc tiéu cin dat dwgc. DU vay thi chinh sich diéu hanh cta SBV cho téi hién tai da

cho thiy sw linh hoat va hop ly, thay déi theo tirng giai doan va hai hoa.

NHAN PINH GTJA VIETNAM

Chuing tdi cho rang nén hiéu viéc nang lai suit diéu hanh cta SBV 1a dong thai xac nhan (khi ma nén lii
sult trén thi treong 1 va thi trweong 2 da tang tir trweérc) va mang tinh dinh hwéng. Va dinh hwéng & day 1a
dinh hwéng tip trung hon vao viéc phong thi dong tién troffng toan bd nén kinh té: phong tha trudc ap
lyc di ra cia USD, va phong thu trudc ca ap lwe lam phat. Cac cong cu nhw giao dich USD véi cac Ngan hang
thwong mai (ca forward 1an spot) hay room tin dung, hay l4i suit (trén ca thi trudmg 1 va thi treong 2)
hay OMO (hoat dong thi treong mé) sé tiép tuc dwoc st dung mot cach linh hoat va tuy giai doan cu thé,

chtt khong han 12 s& c6 mdt xu hwdng “ctrng” cho bat ctr cong cu ndo.
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XEP HANG CO PHIEU

Chi s tham chiéu: VN - Index. Ky han dau tu: 6 dén 18 thang
Khuyén nghi Pinh nghia
Mua Ty suitlgi nhuidn ky vong>= 15%
Hodc cong ty/nganh c6 trién vong tich cuc
Tich luy Ty suit lgi nhudn ky vong Fir 5% dén 15%
Hodc cong ty/nganh c6 trién vong tich cuc
Trung lap Ty suét lgi nhuin ky vc_)ngvtir -5% dén 5%
: Hodc cong ty/nganh c6 trién vong trung lap
o, Ty suitloi nhudn ky vong tir -15% to -5%
Giam ty trong Hoéz cong t.y/ ngéflh cg tr'iéﬁ vong kém tich cuc
Bén Ty suitlgi nhuin ky vong nhé hon -15%
Hodc céng ty/nganh cé trién vong kém tich cuc
XEP HANG NGANH
Chi s tham chiéu: VN - Index Ky han dau tu: 6 dén 18 thang
Xép loai DPinh nghia
. Ty suit lgi nhuén trung binh nganh so véi VN-Index 16n hon 5%
Vwo't troi . e . .
Hodc trién vong nganh tich cuc
A Ty suét lgi nhuin trung binh nganh so véi VN-Index tir -5% dén 5%
Trung lap

Hoic trién vong nganh trung lap
Ty suit lgi nhuin trung binh nganh so véi VN-Index nhé hon -5%
Hodic trién vong nganh kém tich cuc

KHUYEN CAO
Cac nhan dinh trong bao cdo nay phan 4nh quan diém riéng ctia chuyén vién phan tich chiu trach nhiém
chuin bi b4o c4o ndy vé ma chitng khodn hodc td chirc phat hanh. Nha dAu tw nén xem bdo cdo nay nhw mot
ngudn tham khao va khéng nén xem bio cdo nay 1a ndi dung tw vin diu tw chitng khoan khi dwa ra quyét
dinh d4u tw va Nha dau tw phai chiu toan bd trach nhiém ddi véi quyét dinh dau tw ctia chinh minh. Cong ty
c6 phan chirng khoan Guotai Junan Viét Nam khong chiu trdch nhiém ddi véi toan bd hay bit ky thiét hai
nao, hay sy kién bi coi la thiét hai nao la hé qua phat sinh tir hodc lién quan téi viéc str dung toan bd hoac
tirng phan théng tin hay y kién nao dwgc dé cip trong ban bao cio nay.
Chuyén vién phan tich chiu trach nhiém chuin bi bdo c4do nay nhan dwgc thi lao dwa trén cac yéu t6 khac
nhau, bao gdom chit lwong va do chinh xac cia nghién ctru, phan héi cia khach hang, yéu té canh tranh va
doanh thu ctia cdng ty. Cong ty c6 phin chirng khoan Guotai Junan Viét Nam va can b, Tong gidm déc, nhan
vién c6 thé c6 mdt mdi lién hé dén bat ky chirng khoan nao dwoc dé cip trong bao cdo nay (hoidc trong bat
ky khoan dau tw nao cé lién quan).
Chuyén vién phan tich chiu trach nhiém chuan bi bao c4o nay nd luc dé chuan bi bao cao trén co s& thong
tin dwoc cho 1a dang tin ciy tai thoi diém cong bd. Cong ty c6 phan chitng khodn Guotai Junan Viét Nam
khong tuyén bé hay cam doan, bdo ddm veé tinh day da va chinh xac ca théng tin dé. Cac quan diém va wéc
tinh trong bao cdo nay chi thé hién quan diém ctia chuyén vién phan tich chiu trdch nhiém chun bi bio cio
tai thoi diém cong b va khdng dwoc hiéu 1a quan diém cta Cong ty c6 phan chirng khoan Guotai Junan Viét
Nam va c6 thé thay d6i ma khong cin béo trwéc.
Bao cdo nay dwoc chuin bi cho muc dich duy nhit 1a cung cip théng tin cho cdc Nha d4u tw bao gdbm nha
dAu tw t0 chirc va nha d4u tw c4 nhan cta Guotai Junan Viét Nam tai Viét Nam va & nwéc ngoai theo luit
phap va quy dinh c6 lién quan rd rang tai qudc gia noi bao cdo nay dwoc phan phdi va khéng nham dwa ra
bat ky d& nghi hay hwéng dAn mua, ban hay nam gitr chitng khoan cu thé nao & bat ky qudc gia nao. Cac
quan diém va khuyén cdo dwoc trinh bay trong ban bao cdo nay khong tinh dén sw khac biét vé muc tiéu,
nhu cu, chién lwgc va hoan canh cu thé cda tirng Nha dau tw. Nha dau tw hiéu rang cé thé c6 cac xung dot
loi ich anh hwéng dén tinh khach quan cia ban bao céo nay.
Noi dung ctia b4o cdo nay, bao gdbm nhwng khéng gi¢i han ndi dung khuyén cio khong phai 1a cin ctir dé Nha
dAu tw hay mot bén thi ba yéu cau Coéng ty c6 phan chirng khoin Guotai Junan Viét Nam va/hoic chuyén
vién chiu trach nhiém chuin bi b4o cdo nay thwc hién bat ky nghia vu nao véi Nha dau tw hay mét bén thi
ba lién quan dén quyét dinh dau tw ciia Nha dau tw va/hodc ndi dung ctia bdo cdo nay.
Ban bao cdo nay khéng dwoc sao chép, xuit ban hodc phin phdéi lai boi bit ky d6i twong nao cho bit ky muc
dich ndo ma khéng c6 sw cho phép bang vin ban caa dai dién c6 thAm quyén cta Cong ty c¢6 phan chirng
khoan Guotai Junan Viét Nam. Vui 1ong din ngudn khi trich dan.

Kém hiéu qua
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