CHUNG KHOAN GUOTAI JUNAN (VIET NAM) BAO CAO KINH TE vi MO
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GDP TANG TRUO'NG MANH TRONG QUY 2, PONG LU’C MANH ME TU SAN XUAT VA BAN LE

Béo cao kinh té vi m6 méi cong b6 cho thiy strc khde ctia nén kinh té c6 sw hoi phuc tich cwe. Kinh té dat
téc d6 tang trwdng 7.72% trong quy 2, cao nhéit giai doan 2011-2021. GDP 6 thing ting trudng 6.42%,
vuot wée tinh cua nhiéu bén. Véi két qua nay, UOB ngay sau d6 da c6 dong thai diéu chinh dw phong tang
trwdng Kinh té ctia Viét Nam nam 2022 1én 7% tir mirc 6.5% dwa ra hoi dau thang 6.

Nhin nhén vé cac yéu to:

e Tang trrdng khdi nganh cong nghiép va dich vu lan lwot dat 7.7% va 6.6%. Trong do, tai linh
vurc san xudt, chi s6 san xuit cong nghiép IIP ting trwedng 8.8% nho strc ting manh mé nhém san
xudt trang phuc, thiét bi dién va dwoc liéu. Chi s6 PMI thang 6 dat 54 diém cho thiy sirc khde nganh
san xudt tiép tuc cai thién manh mé vi s6 lwgng don diat hang méi va don hang xuat khiu ting
nhanh.
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e O khéi nganh dich vu, cac chinh sich mé& ctra du lich hoan toan giiip nhém nganh ban 1é,
tiéu dung hwdng loi. Tang trwedng doanh thu ban 1é hang hoéa tang trwdng hon 27% trong quy 2
la minh chirng r6 nét nhat. Tinh chung 6 thang ddu nam 2022, khach qudc té dén nwéc ta dat 602
nghin lwot ngudi, gdp 6,8 1an so véi cing ky ndm trwdc nhwng van gidm 92,9% so véi ciing ky ndm
2019, ndm chwa xay ra dich COVID-19, cho thdy du dia ting trudng van con lén cho cac quy tiép
theo.

e Giai ngan von dau tw cong von duoc coi 1a dong lwc tang tredng hién dang thwe hién rat chdm
(dw kién 6 thang cudi nam ciing khé cai thién). Ty 1€ gidi ngan nira ddu ndm mai chi dat 27.75%,
thap hon so véi mire cung ky nam ngodi & 29.02%. Gia nguyén vit liéu xay dwng tang cao cung

mot s6 yéu to ndi tai khién tién d6 giai ngin cac dw an diu tw c6ng con nhiéu han ché.
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e Xudt khau duy tri xu hwéng tang trudng 2 con s6, ti€p tuc duwoc dan dit béi strc ting tredng san
lwgng xudt khiu nhém hang thdy san, may mdc, giay dép va thiét bi dién ti&. Tuy nhién, hién dang
c6 mot s lo ngai vé strc ciu yéu di khi mdt sé thi treong xudt khau chinh cta Viét Nam hay EU
dang thit chit chinh sach tién té bang viéc ting lai suit. Tuy nhién, nhirng lo ngai d6 con chwa rd
rang khi khao sat van cho thdy mong muén chi tiéu clia ngudi dan tai cac qudc gia nay con kha cao.

Bén canh d4, ky vong cac thi trwong lang giéng sau thoi gian diu tranh véi dich bénh ¢ thé la dong

lwc thay thé.
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e (O chitu ngwoc lai, kim ngach nhap khau ting manh nhitng thang dau nim do nhu ciu nhap khiu
may moc thiét bi theo tié€n do trién khai cac dw 4n FDI 16n méi d6 vao Viét Nam trong nim nay. Do

vay, c¢6 thé ky vong can can xuit nhap khiu xoay chuyén theo chiéu huwdéng c6 loi nira cudi nam.

e Von dau tw FDI chwa cho thdy ddu hiéu ho6i phuc ro nét. Lwgng FDI tang thém chi yéu dén tir tang
vOn cac du an hién c6. Von dang ky cap méi chwa hoi phuc hoan toan do dich bénh. S6 lwgng dw
an cip méi dang & mirc day 5 nam.

mmmsm FDI-New enrollment USD mn
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e Bdi canh kinh té toan cau hién tai ciing nhitng han ché vé di chuyén tai moét s6 qudc gia van chwa
dworc g& bd khién cho viéc tién hanh va trién khai cac dy an xuyén quoc gia con gap nhiéu can tro.
Do viy, vén dau tw cAp mai FDI s& chuwa thé birt pha trong ngdn han va duogc ky vong sé chi di
ngang trong nira cudi ndm nay. Du vay thi v&i nhitng nén tang vi mé vwot trdi trong dai han bao
gbm yéu t6 nhan khau hoc, chinh sach tién té 6n dinh, chinh sach than thién véi nha dau tw nwéc
ngoai cung suw hé tro tir cic hiép dinh thwong mai ching ta da ky két, dong v6n FDI sé tré lai.
Thwong vu dau tw ciia tAp doan Lego hoi ddu ndm 12 mo6t minh chirng rat rd nét vé stirc hip dan
ntra ddu nidm, hay Samsung van dang thuwc hién cam két ciia minh bang viéc tiép tuc ting von tai

cac dv an tai Viét Nam (hon 1 ty D6 la) trong nira dau nam 2022.

Mot s6 s an lé'n nira dau nam

FDI 6 thang 2022 Loai hinh Quy mo (ty

USD)
Lego Manufacturing Viét Nam bang ky mai 1.3 ban Mach Binh Duwong
Dw an Samsung Electro-mechanics Viét Ting von dau tw 0.92 Han Quéc | Thai Nguyén
Nam
NM ché tao dién tir Tang von dau tw 0.306 - Bac Ninh
Nha may phwong tién thiét bi mang Ting von dau tw 0.26 - Nghé An
NM san phdm 4m thanh da phwong tién Tang von dau tw 0.127 - Hai Phong
NM san xuit linh kién dién tir Ting von dau tw 163 - Phd Tho

Ngudn: Cuc déu tw nwéc ngoai, GTIAVN
KY VONG TRONG QUY TO'1

Véinén thip quy 3 nim ngodi, ky vong vé mirc ting truedng dot bién trong quy 3 (mikc hai con s6) 1a khéng
qua bat ngd cung hoat dong du lich m& clra hoan toan la chat xdc tdc manh. Lan séng Covid ching méi
khong dang lo ngai. S6 ca nhiém Covid méi dwoc ghi nhin & mitc thap cing kha ning déng ctra kinh té vi
dich bénh gan nhw bang khong tiép tuc ciing c6 ky vong kinh t& phuc hoi.

Tang tredng GDP ca nam c6 thé huéng dén mirc 7.0%-7.2% néu nhw khdng c6 mét dot bung dich véi bién
ching méi (vi du BA.5). Bén canh d6 thi ap lwc lam phat trén toan cau dang la moi lo ngai 1&n nhat. San
lwong cla ching ta cé thé sé khong dat dwgc ky vong néu kinh té toan ciu tang tredng chim lai do nhirng
chinh sich dé ha nhiét lam phat.

LAM PHAT

Lam phat chiu 4p lwc cao hon trong thiang 6 v&i mie tang 0.69% so védi thang trwede. CPI binh quén liy ké
6 thang dau ndm tang 2.44%. Gia xang dau ting cao van 1a 4p lwc chinh d8i v&i lam phat. Gid xing RON95
da tang gin 38% ké tir d4u nam 1én gan 33,000VND/lit. Bén canh do6, ting gid lwong thwc thwc phim va

nhom xay dwng vat liéu cling tao ap luc.
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R0 rang 1a v&i nhirng bién dong chinh sich tién té ctia cadc ngin hang trung wong trén thé gi¢i cung rii ro
dia chinh tri (Ukraine - Nga va phan &ng & cac nwéc 16n) & thoi diém hién tai, viéc dw dodn chinh xac
hwéng di cta lam phét 1a rat khé. Ap lwc lam phat nira cudi nam 13 rat16m, do d6 viéc duy tri lam phat dwéi

4% theo muc tiéu 1a rit thach thic.
DU BAO CUA CAC TO CHU’C QUOC TE

Ngay sau sé liéu kinh té vi m6, UOB da c6 déng thai diéu chinh dw phdng tang trwdng kinh té cia Viét
Nam n3m 2022 1én 7% tlr mic 6.5% dwa ra hdi dau thang 6. Chung tdi cho rang v&i s6 liéu vi mo rat tich
cuc trong quy 2 thi viéc cac to chirc 16n nhiéu kha ning déu sé diéu chinh lai dw phéng ting trwdng, tuy
nhién dw phéng lam phat cling c6 thé sé dwoc diéu chinh ting theo.

Du béo kinh té Viét Nam

BTang trwdng GDP 2022 = Lam phat 2022
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NHAN PINH GTJA

Twu chung lai, ching ta vAn c6 mot birc tranh kha tich cwc vé kinh té Viét Nam trong ntra cudi nam véi ky
vong GDP ting truwdng 7.0% cung cic yéu to lam phat, tién té dwoc kiém soat tot. R6 rang la véi nhitng
chinh sach va wu thé tai thoi diém hién tai, Viét Nam van 1a diém dén ly twéng ddi véi cac dong von dau
tw. Piéu ching ta cn la thoi gian va mot boi canh toan ciu 6n dinh hon.

Mot s6 nhan dinh cta ching toi trong bao cdo Trién vong 2022 bao gom: (1) tang trwdng kinh té sé duy
tri cao 6.8% dén 7.2% (2) kiém soat lam phat dwdi 4% la thach thirc 16m (3) Xudt khau va Thu hat FDI van
sé duy tri manh mé lam dong lwc cho tang trwedng (4) Cac bién phap kich thich nhw géi hoi phuc kinh té sé
c6 do tré va chi bat dau phat huy tac dong vao 2 quy cudi nam.

Nhin chung véi s6 liéu dén hén thang 6, chiing t6i van dang duy tri quan diém chinh néu trén: (i) véi mirc
tang trwdng kinh té, trong kich ban tich cwc cé thé nhich nhe 1én hon 1 chut, tuy nhién (ii) diéu chinh dw
doan vé lam phat 1én mirc cao hon cho ca nam.

Nhan td tich cwc c6 thé Ky vong:

- Sanxuit cong nghiép quy 3 sé ti€p tuc tang tdc, ap lwc gia hang héa diu vao gidm xuéng néu Trung
Quoc khdng con ap dung zero covid.

- S8 lwgng khach du lich qudc té da tang tré lai nhung dw dia so véi 2019 van con rat 1én néu dich
bénh c6 thé thwe sy ha nhiét trong nira sau 2022.

- Gia cahang h6a quéc té ha nhiét qua dé giam baét ap lwc lam phat.

Rui ro tiém an:

- Tac ddong cua dau tw cong, chinh sach ho tro 13i suit 2% sé chwa 16n véi nhiéu nguyén nhan khach
quan.

- Apluc ty gia kéo dai néu FED tiép tuc va gia ting viéc that chit chinh sach tién té.

- Swgidm téc dang ké cua FDI dang ky m&i vao Viét Nam c6 thé tiép tuc kéo dai.

- Nhu ciu d6i véi hang xult khiu c6 thé suy gidm néu kinh té toan ciu di vao suy thoai.

Dw bao vi mo caa GTJA Viét Nam

GTJA FORECAST Conservative Base case Optimistic \
GDP 2022 growth % 6.8% 7% 7.2%
Inflation % 5% 4% 3.7%
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XEP HANG CO PHIEU
Chi s6 tham chiéu: VN - Index. Ky han diu tu: 6 dén 18 thang
Khuyén nghi DPinh nghia
Mua Ty suit lgi nhudn ky vong>= 15%
Hodc cong ty/nganh cé trién vong tich cuc
Tich luy Ty suit lgi nhudn ky vong Fl‘l’ 5% dén 15%
Hodc cong ty/nganh cé trién vong tich cuc
Trung lap Ty suitlgi nhuin ky vong tlr -5% dén 5%
: Hodc cong ty/nganh c6 trién vong trung lap
oL Ty suit loi nhuidn ky vong tir -15% to -5%
Giam ty trong Hoéz cong ty/nganh cz'), trié’E vong kém tich cuc
Ban Ty suit lgi nhuin ky vong nhé hon -15%
Hoac cdng ty/nganh c6 trién vong kém tich cuc
XEP HANG NGANH
Chi s6 tham chiéu: VN - Index Ky han dau tw: 6 dén 18 thang
Xép loai Pinh nghia
As Ty suit lgi nhuin trung binh nganh so véi VN-Index 16n hon 5%
Vwot troi S i \ .
: : Hodc trién vong nganh tich cyc
A Ty suét loi nhuin trung binh nganh so véi VN-Index tir -5% dén 5%
Trung lap

Hoic trién vong nganh trung lap
Ty suit lgi nhuén trung binh nganh so v&i VN-Index nhé hon -5%
Hodc trién vong nganh kém tich cuc

KHUYEN CAO
Cac nhan dinh trong bo cdo nay phan anh quan diém riéng ctia chuyén vién phin tich chiu trach nhiém
chuén bi b4o cdo nay vé ma chirng khodn hodc td chirc phat hanh. Nha ddu tw nén xem bdo cdo nay nhw mot
ngudn tham khao va khéng nén xem bio cdo nay la ndi dung tw van dau tw chirng khoan khi dwa ra quyét
dinh d4u tw va Nha dau tw phai chiu toan b trach nhiém doi véi quyét dinh dau tw cia chinh minh. Cong ty
¢6 phan chitng khoan Guotai Junan Viét Nam khong chiu trdch nhiém ddi v&i toan bd hay bit ky thiét hai
nao, hay sy kién bi coi la thiét hai nao la hé qua phat sinh tir hodc lién quan téi viéc str dung toan bd hoac
tirng phén thong tin hay y kién nao dwoc dé cip trong ban bdo cio nay.
Chuyén vién phan tich chiu trach nhiém chuin bi bdo c4do nay nhin dwgc thu lao dwa trén cac yéu to khac
nhau, bao gdbm chit lwong va dé chinh xac cia nghién ciru, phan héi ctia khach hang, yéu té canh tranh va
doanh thu ctia cdng ty. Cong ty c6 phan chirng khoin Guotai Junan Viét Nam va can bd, T6ng gidm d6c, nhan
vién c6 thé c6 mot méi lién hé dén bat ky chirng khoan nao dwgc dé cap trong bao cdo nay (hoic trong bit
ky khoadn dau tw nao cé lién quan).
Chuyén vién phan tich chiu trach nhiém chuan bi bao c4o nay nd lwc dé chuin bi bo cao trén co s& thong
tin dwoc cho 1a dang tin ciy tai thoi di€ém cong bd. Cong ty c6 phan chirng khodn Guotai Junan Viét Nam
khong tuyén bo hay cam doan, bdo dam vé tinh day du va chinh xac cia thong tin d6. Cac quan diém va wéc
tinh trong bao cdo nay chi thé hién quan diém cta chuyén vién phin tich chiu trach nhiém chuin bi bo céo
tai thoi diém cong b6 va khong dwoc hiéu 1a quan diém ctia Cong ty c6 phan chirng khodn Guotai Junan Viét
Nam va c6 thé thay d6i ma khéng cin bao truwdc.
Bao cdo nay dwoc chuin bi cho muc dich duy nhit 1a cung cip théng tin cho cdc Nha d4u tw bao gobm nha
dAu tw to chirc va nha diu tw cd nhan cla Guotai Junan Viét Nam tai Viét Nam va & nwéc ngoai theo luit
phdap va quy dinh c6 lién quan rd rang tai qudc gia noi bdo cdo nay dwgc phan phéi va khong nhdm dwara
b4t ky dé nghi hay hwéng dan mua, ban hay ndm gitt chirng khoan cu thé nao & bat ky quéc gia ndo. Cac
quan diém va khuyén cdo dwoc trinh bay trong ban bio cdo nay khong tinh dén sw khéc biét vé muc tiéu,
nhu cu, chién lwgc va hoan canh cu thé cta tirng Nha dau tw. Nha d4u tw hiéu rang c6 thé c6 cac xung dot
lgi ich &nh hwdng dén tinh khach quan cta ban bao cdo nay.
Noi dung ctia bdo co nay, bao gom nhwng khéng gi¢i han ndi dung khuyén cdo khong phaila can cir & Nha
d4u tw hay mot bén thi ba yéu cau Cong ty c6 phan chirng khodn Guotai Junan Viét Nam va/hoidc chuyén
vién chiu trach nhiém chufn bi bdo cdo nay thwc hién bat ky nghia vu nao véi Nha dau tw hay moét bén thi
ba lién quan dén quyét dinh ddu tw ciia Nha dau tw va/hodc ndi dung ctia bao cdo nay.
Ban bao cdo nay khéng dwoc sao chép, xuit ban hodc phin phéi lai boi bit ky d6i twong nao cho bit ky muc
dich ndo ma khdng c6 sw cho phép bing vin ban cta dai dién c6 thdm quyén ctia Cong ty c6 phan chitng
khoan Guotai Junan Viét Nam. Vui long d4n nguén khi trich dan.

Kém hiéu qua
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