
 
 

 
See the last page for disclaimer                                                                                               Page 1 of 3 

 
E

q
u

it
y

 R
e

s
e

a
rc

h
 

 

 
E

q
u

it
y

 R
e

s
e

a
rc

h
 R

e
p

o
rt

 

 

 
L

o
g

is
ti

c
s
 

 
 

C
o

m
p

a
n

y
 R

e
p

o
rt

 

 
V

ie
tt

e
l 

P
o

s
t 

(V
T

P
 V

N
) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

Báo cáo Doanh nghiệp: Bưu chính Viettel (VTP VN)   Bộ phận phân tích DN 

 (+84)24 3573 0073 

research@gtjas.com.vn 
 

                                                   15 tháng 4 năm 2022  
 

Cập nhật ĐHCĐ 2022 

• Doanh thu 2021 đạt 21,452 tỷ đồng (+24% yoy), LNST đạt 295 

tỷ đồng (-23% yoy).6 tháng đầu năm 2021 hoạt động kinh 

doanh của công ty không ảnh hưởng nhiều nhưng nửa cuối 

năm 2021 thì rất nặng nề, Q3 doanh thu chỉ bằng 30-35% mức 

bình thường, hoạt động vận tải đứt gãy. Cho đến thời điểm hiện 

tại, hoạt động kinh doanh đã về mức bình thường nhưng chưa 

đạt mức độ như trước dịch bệnh. Tỷ lệ giao hàng thành công 

trên các sàn là 98.3%, ngoài sàn 90% trong Q1 2022. 

• Dịch vụ fulfilment mới triển khai 2021, tập trung khách hàng 

nội bộ tập đoàn, chưa mở rộng. 

• Kế hoạch của VTP đặt ra trong 2022 với doanh thu là 25,000 tỷ 

đồng, (+19.3%), LNST là 623 tỷ đồng (+68%). VTP đặt mục tiêu 

đạt 28,500 tỷ đồng vào 2025, đạt vị trí số 1 trong ngành. Thị 

trường xuất nhập khẩu với Trung Quốc dần chuyển sang chính 

ngạch, tạo điều kiện thuận lợi cho các công ty logistics. 

• VTP phối hợp với Tân Cảng Sài Gòn triển khai thí điểm 

fulfilment ở Bình Dương. 

• Hiện mức độ cạnh tranh trong ngành chuyển phát rất cao. 

Trong 3 năm vừa qua, thị trường chứng kiến sự thâm nhập 

ngành của các công ty nước ngoài như J&T. Nhiều nhà đầu tư 

ngoại cũng tham gia mua lại các công ty lớn trong nước như 

GHTK. Hầu hết các công ty trong ngành cạnh tranh bằng giảm 

giá. 2021 giá chuyển phát bình quân giảm 12%, 2022 dự kiến 

giảm tiếp 8%. Các sàn thương mại điện tử lớn như Tiki, Shopee, 

Sendo đều có doanh nghiệp chuyển phát riêng. 

• Sàn thương mại Vỏ Sò định hướng đưa nông sản, đặc sản địa 

phương, thúc đẩy nông sản đưa đến người tiêu dùng, xuất khẩu. 

Tuy nhiên đang gặp khó khăn do thói quen người dân manh 

mún, không liên kết chặt chẽ, không kiểm soát được chất lượng, 

tính cam kết không cao. 

• VTP có kế hoạch niêm yết lên HOSE trong Q3 2022. Tổng đầu 

tư trong năm 2022 là 1,917 tỷ đồng, vào hệ thống kho bãi, xe 

tải, hệ thống chia tự động, nâng cấp phần mềm. 

Rating:                         N/A 
 N/A  

  
 

6-18m TP:           N/A 
  
  

Gia  co  phie u： VND82,000 
 

 

Die n bie n gia  co  phie u 
 

 
 

Thay đo i gia  
 

1 M 
 

3 M 
 

1 Y 
 

Tuye  t đo i % 
 

12.8% 20.4% 21.7% 

SS % vơ i VNI index 
 

10.3% 20.9% 6.9% 

Gia  trung bì nh (VND) 
 

79,705 71,839 76,803 

Nguồn: Bloomberg, Guotai Junan Việt Nam 

 

Năm tài 
chính 

DT 
 

LNST 
 

EPS 
 

EPS 
 

PER 
 

BPS 
 

PBR 
 

DPS 
 

Yield 
 

ROE 
 

12/31  (VND tỷ)  (VND tỷ)  (VND)  (△%)  (x)  (VND)  (x)  (VND) (%)  (%) 

2017A 4,032 170 5,729 12% 15 16,490 5.06 1,500 26% 40 

2018A 4,922 279 6,744 18% 12 16,410 5.08 1,500 22% 48 

2019A 7,812 380 5,488 -19% 15 16,236 5.14 1,500 27% 46 

2020A 17,234 383 3,967 -28% 21 14,553 5.73 1,500 38% 35 

2021A 21,452 296 2,857 -28% 29 12,800 6.52 1,500 53% 23 

 
CPLH (m)  103.5   Cổ đông lớn Viettel 60.8% 
Vốn hoá. (VNĐ m)  8,637.1  Free float (%)  40.0 
KLGD TB 3 tháng. (‘000) 235.147   FY21 Net gearing (%) 310.0  
Giá 52 tuần cao/thấp (VNĐ)  61,794 / 90,800  

  

Nguồn︰Công ty, Guotai Junan Vietnam.  
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XẾP HẠNG CỔ PHIẾU 
Chì  so  tham chie u: VN – Index.                                                                 
Ky  ha n đa u tư: 6 đến 18 tháng 

Khuyến nghị Định nghĩa 

Mua 
Ty  sua t lơ i nhua  n ky  vo ng>= 15% 
Hoa  c co ng ty/nga nh co  trie n vo ng tì ch cư c 

Tích luỹ 
Ty  sua t lơ i nhua  n ky  vo ng tư  5% đe n 15% 
Hoa  c co ng ty/nga nh co  trie n vo ng tì ch cư c 

Trung lập 
Ty  sua t lơ i nhua  n ky  vo ng tư  -5% đe n 5% 
Hoa  c co ng ty/nga nh co  trie n vo ng trung la  p 

Giảm tỷ trọng 
Ty  sua t lơ i nhua  n ky  vo ng tư  -15% to -5% 
Hoa  c co ng ty/nga nh co  trie n vo ng ke m tì ch cư c 

Bán 
Ty  sua t lơ i nhua  n ky  vo ng nho  hơn -15% 
Hoa  c co ng ty/nga nh co  trie n vo ng ke m tì ch cư c 

XẾP HẠNG NGÀNH 
Chì  so  tham chie u: VN – Index                                                            
Ky  ha n đa u tư: 6 đến 18 tháng 

Xếp loại Định nghĩa 

Vượt trội 
Ty  sua t lơ i nhua  n trung bì nh nga nh so vơ i VN-Index lơ n hơn 5% 
Hoa  c trie n vo ng nga nh tì ch cư c 

Trung lập 
Ty  sua t lơ i nhua  n trung bì nh nga nh so vơ i VN-Index tư  -5% đe n 5% 
Hoa  c trie n vo ng nga nh trung la  p 

Kém hiệu quả 
Ty  sua t lơ i nhua  n trung bì nh nga nh so vơ i VN-Index nho  hơn -5% 
Hoa  c trie n vo ng nga nh ke m tì ch cư c 

 

KHUYẾN CÁO 
Ca c nha  n đi nh trong ba o ca o na y pha n a nh quan đie m rie ng cu a chuye n vie n pha n tì ch chi u tra ch nhie  m 
chua n bi  ba o ca o na y ve  ma  chư ng khoa n hoa  c to  chư c pha t ha nh. Nha  đa u tư ne n xem ba o ca o na y như mo  t 
nguo n tham kha o va  kho ng ne n xem ba o ca o na y la  no  i dung tư va n đa u tư chư ng khoa n khi đưa ra quye t 
đi nh đa u tư va  Nha  đa u tư pha i chi u toa n bo   tra ch nhie  m đo i vơ i quye t đi nh đa u tư cu a chì nh mì nh. Co ng ty 
co  pha n chư ng khoa n Guotai Junan Vie  t Nam kho ng chi u tra ch nhie  m đo i vơ i toa n bo   hay ba t ky  thie  t ha i 
na o, hay sư  kie  n bi  coi la  thie  t ha i na o la  he   qua  pha t sinh tư  hoa  c lie n quan tơ i vie  c sư  du ng toa n bo   hoa  c 
tư ng pha n tho ng tin hay y  kie n na o đươ c đe  ca  p trong ba n ba o ca o na y.  
Chuye n vie n pha n tì ch chi u tra ch nhie  m chua n bi  ba o ca o na y nha  n đươ c thu  lao dư a tre n ca c ye u to  kha c 
nhau, bao go m cha t lươ ng va  đo   chì nh xa c cu a nghie n cư u, pha n ho i cu a kha ch ha ng, ye u to  ca nh tranh va  
doanh thu cu a co ng ty. Co ng ty co  pha n chư ng khoa n Guotai Junan Vie  t Nam va  ca n bo  , To ng gia m đo c, nha n 
vie n co  the  co  mo  t mo i lie n he   đe n ba t ky  chư ng khoa n na o đươ c đe  ca  p trong ba o ca o na y (hoa  c trong ba t 
ky  khoa n đa u tư na o co  lie n quan). 
Chuye n vie n pha n tì ch chi u tra ch nhie  m chua n bi  ba o ca o na y no  lư c đe  chua n bi  ba o ca o tre n cơ sơ  tho ng 
tin đươ c cho la  đa ng tin ca  y ta i thơ i đie m co ng bo . Co ng ty co  pha n chư ng khoa n Guotai Junan Vie  t Nam 
kho ng tuye n bo  hay cam đoan, ba o đa m ve  tì nh đa y đu  va  chì nh xa c cu a tho ng tin đo . Ca c quan đie m va  ươ c 
tì nh trong ba o ca o na y chì  the  hie  n quan đie m cu a chuye n vie n pha n tì ch chi u tra ch nhie  m chua n bi  ba o ca o 
ta i thơ i đie m co ng bo  va  kho ng đươ c hie u la  quan đie m cu a Co ng ty co  pha n chư ng khoa n Guotai Junan Vie  t 
Nam va  co  the  thay đo i ma  kho ng ca n ba o trươ c. 
Ba o ca o na y đươ c chua n bi  cho mu c đì ch duy nha t la  cung ca p tho ng tin cho ca c Nha  đa u tư bao go m nha  
đa u tư to  chư c va  nha  đa u tư ca  nha n cu a Guotai Junan Vie  t Nam ta i Vie  t Nam va  ơ  nươ c ngoa i theo lua  t 
pha p va  quy đi nh co  lie n quan ro  ra ng ta i quo c gia nơi ba o ca o na y đươ c pha n pho i va  kho ng nha m đưa ra 
ba t ky  đe  nghi  hay hươ ng da n mua, ba n hay na m giư  chư ng khoa n cu  the  na o ơ  ba t ky  quo c gia na o. Ca c 
quan đie m va  khuye n ca o đươ c trì nh ba y trong ba n ba o ca o na y kho ng tì nh đe n sư  kha c bie  t ve  mu c tie u, 
nhu ca u, chie n lươ c va  hoa n ca nh cu  the  cu a tư ng Nha  đa u tư. Nha  đa u tư hie u ra ng co  the  co  ca c xung đo  t 
lơ i ì ch a nh hươ ng đe n tì nh kha ch quan cu a ba n ba o ca o na y.  
No  i dung cu a ba o ca o na y, bao go m nhưng kho ng giơ i ha n no  i dung khuye n ca o kho ng pha i la  ca n cư  đe  Nha  
đa u tư hay mo  t be n thư  ba ye u ca u Co ng ty co  pha n chư ng khoa n Guotai Junan Vie  t Nam va /hoa  c chuye n 
vie n chi u tra ch nhie  m chua n bi  ba o ca o na y thư c hie  n ba t ky  nghì a vu  na o vơ i Nha  đa u tư hay mo  t be n thư  
ba lie n quan đe n quye t đi nh đa u tư cu a Nha  đa u tư va /hoa  c no  i dung cu a ba o ca o na y.  
Ba n ba o ca o na y kho ng đươ c sao che p, xua t ba n hoa  c pha n pho i la i bơ i ba t ky  đo i tươ ng na o cho ba t ky  mu c 
đì ch na o ma  kho ng co  sư  cho phe p ba ng va n ba n cu a đa i die  n co  tha m quye n cu a Co ng ty co  pha n chư ng 
khoa n Guotai Junan Vie  t Nam. Vui lo ng da n nguo n khi trì ch da n. 
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