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CUQC HOP CHUYEN VIEN PHAN TiCH TCB NGAY 16/04,/2020

CHU PE: CAC BIEN PHAP CUA NGAN HANG POI PHO V01 DICH
BENH COVID-19

Cic diém chinh:

% Ban lanh dao TCB danh gia dich bénh Covid-19 khong c6 anh
hwong nghiém trong dén hoat déng tin dung, phat hanh trai
phiéu doanh nghiép, chit lwong tai san va két qua hoat dong
kinh doanh ctia ngan hang.

% Hién tai, TCB ciing c4p 2 gbi tin dung hd tro 1i suit véi tong gia
tri khoang 30,000 ty dong (~23% dw no cudi nam 2019) doi
v&i khach hang doanh nghiép va khach hang ca nhan bi anh
hwéng béi dich. Lai suat hd tro 1én dén 2%.

% Tang trwdng tin dung sé khéng phai wu tién hang dau tai thoi
diém hién tai. TCB sé& tip trung vao hd tro cac khach hang hién
co.

% Ve dai han, ngin hang ky vong sé ti€p tuc ghi nhin két qua kinh
doanh tich cuc dwa trén vi thé tai cac linh vuc sdn cé. Tin dung
ban 1é va bancas, CASA hdp dan ciing nhu thu nhap phi sé ho
tro tang trwdng.

Nhan dinh:

+* Viéc nhin nhan va danh gia rui ro tin dung ctia Ban lanh dao
Techcombank tai thoi diém hién tai la twong ddi lac quan so véi
btrc tranh chung.

% Thitreong bat dong san dang c6 dau hiéu chirng lai yéu cdu TCB
can c6 quan diém thin trong hon vé rii ro no xau va gia ting
trich lap dw phong.

% Véivithé hién tai (No.1 tin dung mua nha &, No.1 thé VISA, No.1
kénh phat hanh TPDN, No.1 ebanking, No.2 CASA), danh gia
hop ly va trich 1ap dw phong day du, kip thoi sé gitp TCB ¢6 loi
thé quay tré lai dwong dua tang tredng sém hon so véi cac
ngan hang trong hé thong.

Chuyén vién phdn tich Nganh Ngdn Hang
Trdn Thi Hong Nhung

Nhungtth@ivs.com.vn - ext 706
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PANH GIA ANH HPONG VA CAC BIEN PHAP CUA NGAN HANG POI PHO V01 DICH BENH
COVID-19

Ngay 16/4/2020, TCB da t6 chirc budi thdo luin truc tuyén danh gia anh hwéng cia dich Covid
19 1én hoat dong kinh doanh va cac bién phap cia ngan hang.

Theo d6, Ban lanh dao danh gia anh hwdng cta dich bénh dén hoat dong kinh doanh cua ngin
hang 1a khéng dang lo ngai dwa trén chat lwong tai san, ho so tin dung cua khach hang chit lvgng
cao. Bén canh dd, co ciu tin dung theo linh vuc va phan khic ctia TCB gitip ngin hang it bi anh
hwéng béi dich hon.
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Cac linh vic bi anh hwdng nhw Du lich, khach san, xay dung chiém khodng 10% trong khi khu vuc
SME chi chiém 19% co cu tin dung (cudi ndm 2019).

Bén canh d6, ngan hang cho biét hoat dong trai phiéu doanh nghiép (TCB xép top 1 hé thong trong
hoat déng phat hanh trai phiéu doanh nghiép) cling khong bi &nh hwdng nhiéu nho mirc d6 hop
tac siu réng doi vai cac dbi tac 1o, sé hiru tiém lwc, lich st tin dung tot.

Trong khi dé, vé mit kiém soat chi phi, ngan hang tw tin cé thé kiém soat chi phi hiéu qua nho
chinh s4ch thé hip dan thic ddy tang trudng CASA, ho tre chi phi huy dong trong khi chi phi hoat
dong no6i chung va ty 1é CIR tiép tuc duy tri hiéu qua nhit nganh ngan hang.

Ve trién vong kinh doanh, TCB ky vong tiép tuc ting truwdng trong dai han nho tip trung vao phin
khic ban 1é gidm giam sy phu thudc vao kénh ban budn. Thu nhip ngoai l3i sé tiép tuc tang trudng
nhanh nh¢ bancassurance va thu nhép phi.

Lién quan dén viéc hé tro' khach hang trong dich bénh, TCB cung cip 2 géi ho tro 1ai suit
dén khach hang bao gom:

*  GOi tin dung 20,000 ty hd tro gidm 13i sudt dén 2% doi vdi cac khach hang doanh nghiép
bi anh hwdng béi dich.
*  Go6i tin dung ho trg 13i sudt 10,000 ty d6i véi khach hang cd nhin clia ngin hang.



VS

IVS RESEARCH | EQUITY REPORT

NHAN DINH & KHUYEN NGHI

*  (Can phai nhdn manh rang, sw phu thudc ctia TCB vao chudi gia tri cho vay mua nha (cha
yéu cac dy an cho vay lién quan dén Vingroup) la rit 1&n. Dw ng mang nay chiém hon
80% dw no cho vay ca nhan va gan 40% tong dw ng cho vay nam 2019. Chién lwgc tip
trung vao nhém khach hang c6 thu nhip cao giip ngan hang giam thiéu dwegc rui ro tin
dung, tuy nhién, rti ro khong phai la khong hién hitru khi thu nhdp ttr nhém nay ciing bi
anh hudng béi dich (chubi doanh nghiép 16n & SME).

* Trong khi d6, rai ro tip trung la vin dé dang lo ngai nhat déi véi TCB khi phu thudc vao
cac dv an cua Vingroup va cac doanh nghiép lién quan Masan, HVN.

* Lién quan dén kénh trai phiéu, kho c6 thé danh gia sém dwoc anh hudng cia dich nén
téc do tang tredng cia nhom nay. Mot di€ém dang lwu y, ban chat ctia hoat ddng mua ban
trai phiéu ctia TCB 1a hd tro cac doanh nghiép phat hanh trai phiéu va mua lai nhitng
trai phiéu dé d€ ban lai cho khach hang thong qua san phdm trai phiéu iBond. Theo
chung toi, trién vong kénh phan phdéi iBond trong nam 2020 1a khong miy sang sta do
xu hwéng dong tién tim ki€m cac kénh dau tw an toan hon.

= Chung t6i danh gia téc d0 ting trwdng tin dung ciia TCB sé kém kha quan hon trong nam
2020 do s6 lwong giao dich gidm va tién dd cac dw 4n bat dong san bi déng bang trong
quy 1/2020 va dwoc dw doan sé tiép tuc theo chiéu hwéng kém tich cwe vé cudi nam.

* Lo ngailién quan dén tai san thé chip ctia TCB 1a khéng dang ké do chu yéu 1a tir cac dw
4n 1én & phan khic cao. Viéc giai chip, thanh ly tai sdn do no xau sé khong mang lai thiét
hai qua 16n déi véi ngdn hang.

=  Chi phi hoat dong sé tiép tuc dwoc kiém soat tét, tuy nhién tang trich 14p dw phong do
rui ro tang cao (dw kién quy 4/2020) sé lam x6i mon lgi nhuin ctia TCB trong nam 2020.
Ngoai ra, viéc gidn, hodn n¢ va giam lai, phi theo xu thé chung ciing sé lam giam doanh
thu, lgi nhudn cta ngan hang.

* Tyu chung lai, mic du birc tranh chung cho ngin hang khéng miy kha quan trong nam
2020, ching t6i ky vong vao sw tré lai cia TCB trong ndam 2021 v&i vi thé 1a ngin hang
c6 toc d6 tang trwdng lgi nhudn top dau nganh, trong diéu kién dich bénh dwgc kiém
soat s¢m va chi phi du phong da dwoec trich 14p day da.

* Hién tai, IVS tiép tuc duy tri “THEO DOI” d6i véi c6 phiéu TCB.
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/ KHUYEN CA0

Bdo cdo, bdn tin nay dwoc cung cdp béi Cong ty chirng khodn ddu tw Viét Nam - Vietnam Investment
Securities Company (IVS). Noi dung bdn tin nay chi mang tinh chdt tham khdo va cdc nhdn dinh trong bdo
cdo dwoc dwa ra dwa trén ddnh gid chu quan ctia nguwoi viét. Mdc dit moi thdong tin dwoc thu thdp tie cdc
ngudén ddng tin cdy, nhwng IVS khéng dam bdo tinh chinh xdc ctia cdc thong tin va khdng chiu trdch

nhiém déi véi cdc quyét dinh mua bdn do tham khdo thong tin nay.
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CONG TY CH’NG KHOAN A TRU SO’ CHINH CHI NHANH

PAU TU VIET NAM : HA NOI TP. HCM

Pién thoai tw van:

: : : P9-10, ting 1, Lau 4, S6 2 BIS, Cong
(024) 35.730.073 Charmvit Tower, 117 Truwong Quoc Té, P. 6,
bién thoai dat 1énh: Tran Duy Hung, Ha Néi Q.3, Tp.HCM
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