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Báo cáo doanh nghiệp: Công ty cổ phần Đầu tư Nam Long (NLG VN)  Bộ phận phân tích DN 

       (+84)24 3573 0073 

research@gtjas.com.vn 
 

                                                       23 tháng 8 năm 2021 
 

Ảnh hưởng bởi đại dịch bùng phát 

Luận điểm đầu tư 

• Dự án Mizuki và Akari ở tp Hồ Chí Minh và Water Point ở 

Long An là các dự án chính cho các năm tới khi mà giai đoạn 

1 được mở bán rất thành công với tỷ lệ hấp thụ cao. 

• Trong Q2 2021, doanh thu NLG đa t 400 tỷ  đo ng (+65% ỷ-o-ỷ) 

trong khi LNG đa t 116.2 tỷ  đo ng (-16% ỷ-o-ỷ). LNST đa t 48.1 

tỷ  đo ng (-29% ỷ-o-ỷ). 

• Nhu cầu cho các sản phẩm của Nam Long là cao vì giá bán 

hợp lý và thương hiệu uy tín. 

• Nhu cầu nhà ở tại tp Hồ Chí Minh là khá cao. Giá nhà trung 

bình cao hơn so với 2019. 

• NLG sở hữu 681 ha quỹ đất để phát triển cho giai đoạn 2021-

2025. 

Rủi ro 

• Vấn đề chậm cấp phép sẽ không cải thiện trong năm naỷ. 

• Tính chu kỳ và thắt chặt tín dụng ngăn cản tăng trưởng. 

• Tác động của dịch Covid-19 và làn sóng dịch mới từ tháng 

5, doanh số bán hàng sẽ bị tác động tiêu cực, bàn giao các 

căn hộ cho 2021 có thể thấp hơn dự kiến.  

• Doanh số bán hàng hiện tại chậm lại do ảnh hưởng của đại 

dịch bùng phát. 

Khuyến nghị: 

Sử dụng phương pháp RNAV, chúng tôi định giá cổ phiếu NLG 

với mức giá 34,300 VND/cổ phiếu và khuyến nghị Trung lập 

cho cổ phiếu NLG. 

Rating:                         Trung lập 
 Duy trì   

  
 

6-18m TP:           VND34,300 
  
  

Gia  co  phie u： VND40,750 
 

 

Diễn biến giá cổ phiếu 

 
 

 
Thaỷ đo i gia  

 
1 M 
 

3 M 
 

1 Y 
 

Tuỷe  t đo i % 
 

2.9% 5.6% 64.2% 

SS % vơ i VNI index 
 

5.3% 4.8% 116.1% 

Gia  trung bì nh (VND) 
 

42,712  39,966  33,420  

Nguồn: Bloomberg,  Guotai Junan (Việt  Nam) 

 

Năm tài 
chính 

DT 
 

LNST 
 

EPS 
 

EPS 
 

PER 
 

BPS 
 

PBR 
 

DPS 
 

Yield 
 

ROE 
 

12/31 (VND Bil) (VND Bil)  (VND)  (△%)  (x)  (VND)  (x)  (VND) (%)  (%) 

2017A 3,165  760  3,425  41.0% 9.9 18,573 1.8 470 14% 14.5 

2018A 3,480  887  3,193  -6.8% 8.5 19,226 134 386 12% 14.4 

2019A 2,549  1,010  3,709  16.2% 6.7 19,462  1.3 770 21% 15.5 

2020A 2,260  894  3,078  -17.0% 12.3 19,641  1.8 932 30% 13.1 

Q2021A 401  48   -  -95.6% 11  22,703  1.8  438     -  

 
CPLH (m)  285.27   Co  đo ng lơ n Nguỷen Xuan Quang 12.98% 

Vo n hoa . (VNĐ tỷ )  11,667.5   Free float (%)  65.0 

KLGD TB 3 tha ng. (‘000) 3,370.46   FY20 Net gearing (%) 1.08  

Gia  52 tua n cao/tha p (VNĐ)  23,890 / 45,300  
  

Nguồn: Công ty, Guotai Junan (Việt Nam) 
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Trong Q2 2021, doanh thu NLG đa t 400 tỷ  đo ng (+65% ỷ-o-ỷ) trong khi LNG đa t 116.2 tỷ  đo ng (-16% ỷ-o-ỷ). 
LNST đa t 48.1 tỷ  đo ng (-29% ỷ-o-ỷ). Trong quỷ  2 2021, co  28 ca n ho   đươ c ba n giao bơ i co ng tỷ me , 309 ca n 
kha c đươ c ba n giao bơ i lie n doanh (dư  a n Southgate Water point ơ  tì nh Long An). To ng doanh thu tư  nho m 
na ỷ đa t 1,126.6 tỷ  đo ng. Trong nư a đa u na m 2021, NLG ghi nha  n 429 tỷ  đo ng thu nha  p kha c đe n tư  khoa n mu c 
đa nh gia  la i khoa n đa u tư ơ  Co ng tỷ TNHH tha nh pho  Đo ng Nai Waterfront sau khi mua the m 30% pha n vo n 
go p ta i co ng tỷ na ỷ.  
Bảng-1: Doanh số bán hàng cập nhật của NLG 

 T5 và T6 2021  6 tháng 2021  Thay đổi % 

Dự án Số căn đã 

bán 

Giá trị (tỷ 

đồng) 

Số căn tb 

bán 1 tháng 

Số căn 

đã bán 

Giá trị (tỷ 

đồng) 

Số căn tb bán 

1 tháng 

% thay đổi số 

căn bán trung 

bình 

Flora Akari 34 117 17 90 467 15 13% 

Flora Mizuki 45 137 23 646 2,003 108 -79% 

Valora South gate 23 136 12 334 2,021 56 -79% 

To ng co  ng 102 391 51 1,070 4,491 178 -71% 

Nguồn: Công ty, Guotai Junan (Việt Nam) 

Doanh so  ba n ha ng Q2/2021 gia m ma nh so vơ i Quỷ  trươ c. So  ca n trung bì nh ba n trong tha ng 5 va  tha ng 6 

gia m ma nh -71%, xuo ng co n 51 ca n/tha ng tư  242 ca n/tha ng tư  tha ng 1 đe n tha ng 4. Nguỷe n nha n la  do 

di ch Covid-19 bu ng pha t ơ  ca c tì nh phì a Nam như tp Ho  Chì  Minh, Đo ng Nai, Long An, nơi ma  ca c dư  a n cu a 

Nam Long đang trie n khai.  

Gia  tri  ba n ha ng cho nư a đa u na m 2021 đa t 4,491 tỷ  đo ng, cao hơn to ng gia  tri  ba n ha ng 2020 (+17%). 

Bảng-2: Các dự án đang phát triển của NLG và quỹ đất 
Dự án Diện tích (ha) Địa điểm Sở hữu (%) Số căn Tỷ lệ hấp thụ 

Mizuki Park 26.2 HCMC 50% 4,231 40% 

Ehomes Nguỷe n Sơn 11.2 HCMC 87% 1,778 100% 

Valora island 
1.1 

HCMC 
100% 548 

100% 

Flora Novia HCMC 100% 

Akari Citỷ 8.8 HCMC 50% 5,228 38% 

South Gate Water point (GĐ 1) 165 Long An 50% 3,227 48% 

South Gate Water point (GĐ 2) 190 Long An 100% N/A N/A 

Nam Long 2 43 Ca n Thơ 100% 1,531 đa t ne n N/A 

Paragon Đa i Phươ c 45 Đo ng Nai 100% 587 N/A 

Waterfront 170 Đo ng Nai 70% 6,906 N/A 

VSIP 21 Ha i Pho ng 50% 3,096 N/A 

Nguồn: Công ty, Guotai Junan (Việt Nam) 

 

Vì  gia n ca ch xa  hi nghie m nga  t ta i tp Ho  Chì  Minh, tì nh Đo ng Nai va  Long An, va  nhie u kha  na ng se  ke o da i 

đe n Q4, chu ng to i cho ra ng se  a nh hươ ng đe n doanh so  ba n ha ng trong na m naỷ. Doanh so  trư c tuỷe n kho ng 

gia i quỷe t đươ c va n đe  vì  mua nha  la  khoa n đa u tư lơ n va  sư  ca n trư c tie p quan sa t va  tie p ca  n sa n pha m. 

Giá xây dựng 

Biểu đồ-1: Giá thép 

 
Nguồn: Guotai Junan (Việt Nam) 

 

Gia  the p va  gia  ca c VLXD kha c như be  to ng, đa , ca t... ta ng ma nh tư  đa u na m. Trong quỷ  2, gia  the p gia m tương 

đo i ma nh do nhu ca u tie u thu  su t gia m. Nguỷe n nha n mo  t pha n do di ch be  nh Covid-19 bu ng pha t da n đe n 

cha  m tre  trong co ng ta c xa ỷ dư ng va  nhu ca u the p gia m. Trong tha ng 6 va  tha ng 7, gia  the p ghi nha  n mư c 
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gia m 15% so vơ i đì nh đa t đươ c tư  tha ng 5. Gia  the p gia m se  ca n ba ng đươ c cung va  ca u, a p lư c chi phì  ta ng 

cao trong gia i nga n đa u tư co ng cu a chì nh phu  va  ca c nha  tha u se  đươ c gia m đi pha n na o. 

 

Kế hoạch của NLG trong giai đoạn 2021-2023. Ca c ca n ho   mơ  ba n đe n tư  ca c dư  a n Akari Citỷ, Mizuki 

Park, Southgate, Ca n Thơ, VSIP Ha i Pho ng, Waterfront Citỷ Đo ng Nai, va  gia  ba n ca c dư  na ỷ phu  hơ p vơ i so  

đo ng ngươ i mua. Ca c sa n pha m cu a NLG đươ c ba n vơ i gia  kha  hơ p lỷ , trong khi thi  trươ ng ba t đo  ng sa n no ng 

le n da n đe n sư  bie n ma t cu a ca c ca n nha  gia  re . 

Bảng-3: Kế hoạch phát triển của NLG 

Dự án Giai đoạn Phân khúc Số căn 
Giá (tỷ 

đồng) 

Doanh số 

2020 

Doanh 

số 2021 

Doanh 

số 2022 

Doanh số 2023 

và năm tiếp 

theo 

Mizuki 

P2-CC3 Flora 760 1.8     

P2-CC5 Flora 796 4.7     

P2-CC5 Valora 24 11.7     

P3 CC 6789 Flora 436 2.8     

P3 CC 6789 Valora 38 22.7     

P3 CC 6789 Flora 627 3     

Akari 
P1 Flora 1,862 2.2     

P2 Flora 3,366 2.1     

Southgate 
P1 ABC Valora 1,700 3.7     

P2 ABC Valora 1,240 3.7     

MRT1 Ehomes 1,432 0.8     

VSIP 
P1 Valora 369 3.7     

P2 A Valora 370 3.7     

P2 B Ehomes 2,159 1.2     

Nam Long 
Ca n Thơ 

P1 Valora 449 2.5     

P1 Land lot N/A      

P2 Valora 254 2.5     

P2 Land lot N/A      

P3 Valora 483 2.5     

P3 Land lot N/A      

P3 Ehomes 419 1     

Waterfront 

P1A Valora 447 4.2     

P1B Valora 797 4.3     

P23-3b-4 Valora 2,447 6     

P5 Flora 3,215 2.8     

Waterpoint 
2 

N/A Flora 6,538      

   30,228   
 Flora 19,037 căn   Ke  hoa ch ba n giao (ca n ho  ) 

 Valora 8,743 căn  2020 2021 2022 
2023 và năm 

tiếp theo 

 Ehome/ 
Ehomes 

4,010 căn  812 2,033 3,168 22,209 

 Tổng 31,790 căn      

Nguồn: Công ty, Guotai Junan (Vệt Nam) 

 

Chào bán riêng lẻ. NLG se  pha t ha nh 60 trie  u co  phie u qua pha t ha nh rie ng re  vơ i gia  ba n trung bì nh la  

33,500 đo ng/co  phie u. To ng co  ng thu ve  khoa ng 2,010 tỷ  đo ng va  so  tie n na ỷ se  đươ c đa u tư đe  tì ch luỷ  quỷ  

đa t (dư  a n PG Ha i Pho ng) va  ta ng vo n cho dư  a n Akari. 

 

Khuyến nghị 

Chu ng to i lưu ỷ  ra ng do ta c đo  ng cu a di ch Covid-19 va  la n so ng bu ng pha t di ch be  nh tư  tha ng 5 2021, 

doanh so  ba n ha ng tie p tu c bi  a nh hươ ng do ca ch li xa  ho  i die  n ro  ng va  ke o da i, đa  c bie  t trong Q3 2021. 

Ne u di ch be  nh kho ng đươ c kie m soa t va o tha ng 9, co  kha  na ng cao la  se  ke o da i đe n he t na m naỷ.  

Chu ng to i duỷ trì  đi nh gia  co  phie u NLG la  34,300 đồng/cổ phiếu sư  du ng phương pha p đi nh gia  RNAV 

sau khi đa  đie u chì nh cho 60 trie  u co  phie u đươ c pha t ha nh the m trong tha ng 7. Chu ng to i khuỷe n nghi  

Trung lập cho co  phie u NLG. 

 



1
5

 t
h

á
n

g
 8

 n
ă

m
 2

0
2

1
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Công ty cổ phần Đầu tư Nam Long (NLG VN) 
  

 

 
See the last page for disclaimer                                                                                        Page 4 of 6 

 

Báo cáo tài chính tóm tắt và chỉ số tài chính  
Báo cáo KQKD  Cân đối kế toán 

31/12 na m 
ta i chì nh (tỷ  
VND) 

2017A 2018A 2019A 2020A Q2/2021A  
31/12 na m 
ta i chì nh (tỷ  
VND) 

2017A 2018A 2019A 2020A Q2/2021A 

Doanh thu 
                 

3,165  
                

3,480  
                

2,549  
                

2,260  
                     

401  
 Ta i sa n nga n 

ha n 
                

6,779  
                

7,320  
                

7,923  
                

9,570  
               

17,377  

ỷoỷ(%) 24.9% 9.9% -26.8% -11.3% -  Tie n tương 
đương tie n 

                
2,082  

                
2,084  

                  
1,901  

                 
1,073  

                  
1,221  

Gia  vo n 
               

(1,866) 
               

(1,976) 
               

(1,480) 
               

(1,546) 
                  

(285) 
 Đa u tư nga n 

ha n 
                      

60  
                       

16  
                      

67  
                      

35  
                      

62  

LNG 
                 

1,298  
                 

1,503  
                 

1,069  
                     

714  
                      

116  
 Pha i thu 

nga n ha n 
                    

579  
                 

1,833  
                 

1,548  
                

2,228  
                 

1,850  

ỷoỷ(%) 57.8% 15.8% -28.9% -33.2% -  Ha ng to n 
kho 

                
3,884  

                 
3,261  

                
4,298  

                
6,069  

               
14,009  

Chì  phì  ba n 
ha ng, QLDN 

                   
(414) 

                   
(491) 

                  
(425) 

                  
(434) 

                   
(120) 

 Ta i sa n da i 
ha n 

                  
1,127  

                
2,254  

                 
2,981  

                
4,073  

                
2,746  

Thu 
nha  p/chi phì  
kha c, ro ng 

6  9  383  13  1   
Ta i sa n co  
đi nh hư u 
hì nh 

                      
44  

                      
40  

                      
58  

                      
58  

                      
58  

Thu nha  p ta i 
chì nh 

                      
92  

                     
143  

                    
223  

                    
868  

                      
72  

 Ta i sa n co  
đi nh vo  hì nh 

                       
13  

                       
13  

                       
19  

                      
20  

                       
18  

Chi phì  ta i 
chì nh 

                    
(29) 

                    
(37) 

                     
(21) 

                   
(103) 

                     
(21) 

 

Chi phì  sa n 
xua t kinh 
doanh dơ  
dang 

                        
-    

                       
10  

                     
194  

                      
38  

                      
35  

Thu nha  p tư  
co ng tỷ ldlk 

                       
(3) 

                       
14  

                     
126  

                     
142  

                      
63  

 
Tra  trươ c va  
pha i thu 
kha c 

                     
197  

                    
267  

                    
282  

                    
328  

                    
396  

LNTT 
                    

954  
                  

1,128  
                 

1,229  
                 

1,058  
                      

48  
 

Đa u tư va o 
co ng tỷ 
LDLK 

                    
750  

                 
1,680  

                 
1,806  

                
3,260  

                 
1,923  

ỷoỷ(%) 96.92% 18.27% 8.94% -14% -  Đa u tư kha c 
                         

6  
                         

4  
                         

2  
                         

2  
                         

2  
Chi phì  thue  
TNDN 

(194) (241) (219) (165) 0   To ng ta i sa n 
                

7,906  
                

9,574  
               

10,904  
               

13,643  
               

20,123  

LNST 
                    

760  
                    

887  
                  

1,010  
                    

894  
                      

48  
 Nơ  nga n ha n 

                 
3,061  

                
2,694  

                
3,024  

                
4,439  

                 
7,291  

ỷoỷ(%) 96.0% 16.8% 13.8% -11.5% -  Pha i tra  nga n 
ha n 

                     
291  

                    
270  

                     
175  

                    
390  

                 
1,765  

CĐ thie u so  
                   

(221) 
                   

(124) 
                    

(47) 
                     

(15) 
                        

(1) 
 Vaỷ nga n ha n 

                     
216  

                     
201  

                      
63  

                    
932  

                  
1,481  

LNST thuo  c 
ve  me  

                    
539  

                    
763  

                    
963  

                    
878  

                      
47  

 Pha i tra  da i 
ha n 

                  
1,123  

                 
1,596  

                 
1,680  

                
2,483  

                 
3,169  

ỷoỷ(%) 56.0% 41.8% 26.2% -8.8% -  vaỷ da i ha n 
                    

229  
                    

806  
                    

806  
                 

1,525  
                  

1,314  

EPS(VND) 3,425 3,193 3,709 3,078 136  Nơ  pha i tra  
                 

4,183  
                

4,290  
                

4,704  
                

6,922  
               

10,460  

ỷoỷ(%) 41.0% -6.8% 16.2% -17.0% -  Co  đo ng 
thie u so  

                    
803  

                    
684  

                  
1,145  

                   
1,117  

                 
3,186  

      
 Vo n go p  

                 
1,572  

                 
2,391  

                
2,597  

                
2,853  

                
2,853  

Lưu chuyển tiền tệ  

Ca c quỷ  va  
lơ i nhua  n 
chưa pha n 
pho i 

4904  9738  22601  52205  62265  

31/12 năm tài 
chính (tỷ VND) 

2017A 2018A 2019A 2020A Q2/2021A  Vo n chu  sơ  
hư u 

                
3,723  

                
5,285  

                
6,200  

                
6,720  

                
9,663  

LNTT 
                    

484  
                    

950  
                  

1,128  
                 

1,226  
                  

1,015  
 yoy (%) 18.3% 42.0% 17.3% 8.4% 43.8% 

Điều chỉnh 
                       

(8) 
                     

(51) 
                    

(95) 
                  

(570) 
                  

(793) 
 

      
Thay đổi vốn 
lưu động 

                  
(738) 

                 
1,362  

                    
(42) 

                   
(331) 

               
(1,333) 

 
      

Tiền từ HĐKD 
                   

(261) 
                 

2,261  
                     

991  
                    

325  
                  

(1,111) 
 Chỉ số tài chính 

Chi đầu tư 
mua sắm 
TSCĐ 

                       
(8) 

                       
(6) 

                     
(15) 

                    
(64) 

                    
(44) 

  2017A 2018A 2019A 2020A Q2/2021A 

Tiền từ HĐĐT 
                    

(45) 
                  

(786) 
               

(1,830) 
                  

(377) 
               

(1,043) 
 BLNG (%) 

                    
41.0  

                   
43.2  

                    
41.9  

                    
31.6  

                   
29.0  

Phát hành 
(mua lại) cổ 
phiếu 

                    
386  

                      
78  

                    
540  

                    
573  

                        
-    

 Bie n LN hoa t 
đo  ng (%) 

                     
11.2  

                     
11.2  

                     
11.2  

                     
11.2  

                     
11.2  

Khác 
                     

912  
                   

(201) 
                 

1,047  
                      

112  
                 

1,583  
 BLN ro ng 

(%) 
                    

17.0  
                    

21.9  
                   

37.8  
                   

38.9  
                     

11.7  

Tiền từ HĐ TC 
                     

815  
                  

(324) 
                    

840  
                    

(131) 
                 

1,326  
 ROA (%) 

                     
6.8  

                     
8.0  

                     
8.8  

                     
6.4  

                     
0.2  

Tiền và tương 
tiền đầu kỳ 

                    
423  

                    
932  

                
2,082  

                
2,084  

                  
1,901  

 ROE (%) 
                   

20.4  
                    

16.8  
                    

16.3  
                    

13.3  
                     

0.5  

Thay đổi tiền 
ròng 

                    
508  

                   
1,151  

                         
2  

                   
(184) 

                  
(827) 

 Net gearing 
ratio (%) 

                     
11.9  

                     
19.1  

                    
14.0  

                   
36.6  

                   
28.9  

Tiền và tương 
đương tiền 
cuối kỳ 

                    
932  

                
2,082  

                
2,084  

                  
1,901  

                 
1,073  

 Current 
ratio(x) 

                     
2.2  

                     
2.7  

                     
2.6  

                     
2.2  

                     
2.4  

Nguồn: Công ty, Guotai Junan (Việt Nam). 

 



1
5

 t
h

á
n

g
 8

 n
ă

m
 2

0
2

1
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Công ty cổ phần Đầu tư Nam Long (NLG VN) 
  

 

 
See the last page for disclaimer                                                                                        Page 5 of 6 

 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

XẾP HẠNG CỔ PHIẾU 
Chì  so  tham chie u: VN – Index.                                                                 
Kỷ  ha n đa u tư: 6 đến 18 tháng 

Khuyến nghị Định nghĩa 

Mua 
Tỷ  sua t lơ i nhua  n kỷ  vo ng>= 15% 
Hoa  c co ng tỷ/nga nh co  trie n vo ng tì ch cư c 

Tích luỹ 
Tỷ  sua t lơ i nhua  n kỷ  vo ng tư  5% đe n 15% 
Hoa  c co ng tỷ/nga nh co  trie n vo ng tì ch cư c 

Trung lập 
Tỷ  sua t lơ i nhua  n kỷ  vo ng tư  -5% đe n 5% 
Hoa  c co ng tỷ/nga nh co  trie n vo ng trung la  p 

Giảm tỷ trọng 
Tỷ  sua t lơ i nhua  n kỷ  vo ng tư  -15% to -5% 
Hoa  c co ng tỷ/nga nh co  trie n vo ng ke m tì ch cư c 

Bán 
Tỷ  sua t lơ i nhua  n kỷ  vo ng nho  hơn -15% 
Hoa  c co ng tỷ/nga nh co  trie n vo ng ke m tì ch cư c 

XẾP HẠNG NGÀNH 
Chì  so  tham chie u: VN – Index                                                            
Kỷ  ha n đa u tư: 6 đến 18 tháng 

Xếp loại Định nghĩa 

Vượt trội 
Tỷ  sua t lơ i nhua  n trung bì nh nga nh so vơ i VN-Index lơ n hơn 5% 
Hoa  c trie n vo ng nga nh tì ch cư c 

Trung lập 
Tỷ  sua t lơ i nhua  n trung bì nh nga nh so vơ i VN-Index tư  -5% đe n 5% 
Hoa  c trie n vo ng nga nh trung la  p 

Kém hiệu quả 
Tỷ  sua t lơ i nhua  n trung bì nh nga nh so vơ i VN-Index nho  hơn -5% 
Hoa  c trie n vo ng nga nh ke m tì ch cư c 

KHUYẾN CÁO 
Ca c nha  n đi nh trong ba o ca o na ỷ pha n a nh quan đie m rie ng cu a ngươ i vie t ve  ma  chư ng khoa n hoa  c to  chư c 
pha t ha nh. Nha  đa u tư ne n xem ba o ca o na ỷ như mo  t nguo n tham kha o khi đưa ra quỷe t đi nh đa u tư va  
pha i chi u toa n bo   tra ch nhie  m đo i vơ i quỷe t đi nh đa u tư cu a chì nh mì nh. Guotai Junan Vie  t Nam Securities 
kho ng chi u tra ch nhie  m đo i vơ i toa n bo   haỷ ba t kỷ  thie  t ha i na o, haỷ sư  kie  n bi  coi la  thie  t ha i, đo i vơ i vie  c 
sư  du ng toa n bo   hoa  c tư ng pha n tho ng tin haỷ ỷ  kie n na o đươ c đe  ca  p trong ba n ba o ca o na ỷ.  
Chuỷe n vie n pha n tì ch chi u tra ch nhie  m chua n bi  ba o ca o na ỷ nha  n đươ c thu  lao dư a tre n ca c ỷe u to  kha c 
nhau, bao go m cha t lươ ng va  đo   chì nh xa c cu a nghie n cư u, pha n ho i cu a kha ch ha ng, ỷe u to  ca nh tranh va  
doanh thu to ng the  cu a co ng tỷ, bao go m doanh thu tư /trong so  ca c đơn vi  kinh doanh kha c. Guotai Junan 
Vie  t Nam va  ca n bo  , gia m đo c, nha n vie n co  the  co  mo i lie n he   đe n ba t kỷ  chư ng khoa n na o đươ c đe  ca  p 
trong ta i lie  u na ỷ (hoa  c trong ba t kỷ  khoa n đa u tư na o co  lie n quan).  
Ba o ca o na ỷ đa  đươ c chua n bi  tre n cơ sơ  tho ng tin đươ c cho la  đa ng tin ca  ỷ ta i thơ i đie m co ng bo . Guotai 
Junan Vie  t Nam kho ng tuỷe n bo  haỷ ba o đa m ve  tì nh đa ỷ đu  va  chì nh xa c cu a tho ng tin đo . Ca c quan đie m 
va  ươ c tì nh trong đa nh gia  cu a chu ng to i co  gia  tri  đe n nga ỷ ra ba o ca o va  co  the  thaỷ đo i ma  kho ng ca n ba o 
ca o trươ c. 
Ba o ca o na ỷ đươ c chua n bi  cho mu c đì ch duỷ nha t la  cung ca p tho ng tin cho ca c nha  đa u tư to  chư c va  kha ch 
ha ng ca  nha n cu a Guotai Junan Vie  t Nam ta i Vie  t Nam va  ơ  nươ c ngoa i theo lua  t pha p va  quỷ đi nh co  lie n 
quan ro  ra ng cho quo c gia nơi ba o ca o na ỷ đươ c pha n pho i kho ng nha m đưa ra ba t kỷ  đe  nghi  haỷ hươ ng 
da n mua ba n chư ng khoa n cu  the  na o. Ca c quan đie m va  khuỷe n ca o đươ c trì nh ba ỷ trong ba n ba o ca o na ỷ 
kho ng tì nh đe n sư  kha c bie  t ve  mu c tie u, nhu ca u, chie n lươ c va  hoa n ca nh cu  the  cu a tư ng nha  đa u tư. 
Ngoa i ra, nha  đa u tư cu ng ỷ  thư c co  the  co  ca c xung đo  t lơ i ì ch a nh hươ ng đe n tì nh kha ch quan cu a ba n ba o 
ca o na ỷ.  
Ba o ca o na ỷ kho ng đươ c sao che p, xua t ba n hoa  c pha n pho i la i bơ i ba t kỷ  đo i tươ ng na o cho ba t kỷ  mu c 
đì ch na o ma  kho ng co  sư  cho phe p ba ng va n ba n cu a đa i die  n u ỷ quỷe n cu a Guotai Junan Vie  t Nam. Vui lo ng 
da n nguo n khi trì ch da n. 
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TRỤ SỞ CHÍNH 

HÀ NỘI 
CHI NHÁNH 

TP.HCM 

Đie  n thoa i tư va n: 
(024) 35.730.073 

Đie  n thoa i đa  t le  nh: 
(024) 35.779.999 

Email: ivs@gtjas.com.vn   
Website: www.ivs.com.vn 
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Tel: 

(024) 35.730.073 

Fax: (024) 35.730.088 
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lươ c Đa u tư 
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Pha n tì ch Doanh nghie  p 
Nga nh Nga n ha ng nhungtth@gtjas.com.vn 706 

Đinh Quang Đạt 
Chuỷe n vie n Cao ca p 
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Phí Công Linh 
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