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DỊCH CORONA PHỦ BÓNG LÊN THỊ TRƯỜNG 

Mở cửa sau Tết Nguyên Đán là một tâm lý vô cùng tiêu cực bao 

trùm lên thị trường khi mà ngay phiên ATC đã giảm mạnh và đến 

khi kết thúc ngày giao dịch thì biên độ giảm là lớn hơn của tất cả 

các phiên giao dich trong năm 2019 – 3.2%. Đà giảm không có 

dấu hiệu dừng lại trong ngày giao dịch sau đó và cũng là ngày 

giao dịch cuối tuần, với mức giảm khi đóng cửa cũng là mức thấp 

nhất ngày - 2.4%. Trong suốt cả năm 2019 cho đến trước tết âm 

lịch 2020, VN-Index không có 1 phiên giao dịch nào với biến 

động tới 2% nhưng chỉ với 2 ngày giao dịch của tuần VNINDEX 

đã mất gần 55 điểm. Nó lấy đi toàn bộ nỗ lực tăng của 5 tuần 

trước đó và đồng thời xuyên thủng vùng đáy 940. Vùng hỗ trợ 

đáng kể tiếp theo là ở vùng điểm 910 và xa hơn nữa là vùng 885. 

Nếu 2 vùng điểm này cũng không thể trụ vững thì tình hình tiếp 

theo sau đó sẽ là rất đáng lo ngại. 

Dịch bệnh Corona đang bùng phát mạnh khiến chính phủ Việt 

Nam cũng như nhiều quốc gia có liên quan đã phải tiến hành 

nhiều biện pháp phòng ngừa dịch trong đó có việc đóng cửa biên 

giới, hạn chế giao thương hàng hóa và di chuyển tới các vùng có 

dịch. Việt Nam với tỷ trọng đóng góp của du lịch, thương mại 

quốc tế và đầu tư nước ngoài (đặc biệt tỷ trọng của Trung Quốc 

trong các hoạt động trên đều ở mức cao) sẽ chịu mức độ tổn 

thương không nhỏ từ dịch bệnh. Mặc dù vậy, chúng tôi chưa thấy 

cơ sở nào cho việc ảnh hưởng tiêu cực của dịch bệnh sẽ mang 

tính chất lâu dài lên kinh tế Việt Nam.  

Ảnh hưởng tiêu cực ngắn hạn sẽ tác động trực tiếp tới các ngành 

Hàng không, Du lịch, Dầu khí, các ngành có hoạt động thương mại 

trực tiếp với Trung Quốc như Nông nghiệp; một số ngành sẽ chịu 

ảnh hưởng tiêu cực gián tiếp có thể có như Bán Lẻ. Ở chiều ngược 

lại, vận động của nhóm Y tế và Vật tư Y tế cho thấy sự kỳ vọng 

của thị trường nhưng chúng tôi xin lưu ý tác động hỗ trợ sẽ là 

gián tiếp và trong trung dài hạn lên hoạt động của nhóm.  

CHIẾN LƯỢC GIAO DỊCH 

Tình hình diễn biến quá nhanh và do đó sự chuyển tiếp về mặt 

tâm lý cũng cần phải theo kịp chứ không thể chỉ diễn ra từ từ như 

thời gian gần đây. Dù vậy thì nếu chúng ta đã có một kế hoạch cụ 

thể từ trước với điểm cắt lỗ cụ thể, mọi việc cũng sẽ trở nên đơn 

giản hơn phần nào. Tuyệt đối tuân thủ kế hoạch đã đề ra từ trước 

cũng như thận trọng với những diễn biến chưa thực sự rõ ràng 

là cần thiết lúc này hơn lúc nào hết. 

 

VN-INDEX 

Điểm số 936.62 

Tuần qua (WoW) -5.53% 

Từ đầu năm (YTD) -3.11% 

Khối lượng khớp lệnh 
trung bình 1 phiên 

+52.43% 

Giá trị khớp lệnh trung 
bình 1 phiên 

+34.07% 

P/E 14.51 

P/B 2.19 

 

HNX -INDEX 

Điểm số 102.36 

Tuần qua (WoW) -3.69% 

Từ đầu năm (YTD) -0.61% 

Khối lượng khớp lệnh 
trung bình 1 phiên 

+59.66% 

Giá trị khớp lệnh trung 
bình 1 phiên 

+59.24% 

P/E 8.70 

P/B 1.35 

 

 

Nội dung Trang 

Nhận định VN-Index 1-2 

Diễn biến cổ phiếu đáng chú ý 3 

Thống kê thị trường 4 

Thông tin đáng chú ý 5-7 

Lịch đầu tư tuần tới 8 
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Ngưỡng Vùng điểm của VNIndex 

Hỗ trợ 910 

Kháng cự 940 
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CỔ PHIẾU ĐÁNG CHÚ Ý  

HHS 

HHS tăng thoát khỏi cản từ xu hướng giảm 2 năm qua. Diễn biến rất đáng chú ý tuy nhiên vùng 

giá 4 có thể có tiềm ẩn lực cung khi mà trước đó giao dịch ở đây là rất dày đặc. 

 

HSL 

HSL nếu xét về mặt cơ cấu tài chính của doanh nghiệp thì tiềm ẩn rủi ro không hề nhỏ nhưng 

diễn biến giá trong tuần vừa qua cho thấy sự đáng chú ý khi mà giá tăng và thoát khỏi cản từ 

xu hướng giảm trong năm 2019. 
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THỐNG KÊ THỊ TRƯỜNG TUẦN QUA 

Top khối ngoại mua ròng Top khối ngoại bán ròng 

Mã Thay đổi 1w Giá trị (tỷ) Mã Thay đổi 1w Giá trị (tỷ) 

VHM +0.11% 51.38 VNM -6.95% 129.87 

HPG -4.74% 43.70 VJC -7.00% 56.07 

GAS -5.98% 38.20 MSN 0.00% 43.31 

VPB -1.10% 33.09 VIC -0.09% 48.57 

CTG +0.21% 17.57 VRE -2.91% 30.56 
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THÔNG TIN ĐÁNG CHÚ Ý

TIN TRONG NƯỚC 

Số liệu kinh tế vĩ mô Việt Nam tháng 1/2020 

 Sản xuất công nghiệp ước giảm 5.5% chủ yếu do ảnh hưởng của kỳ nghỉ Tết 
Nguyên đán. 

 FDI đăng ký mới tháng 1 tăng 450%, đạt 4.5 tỷ USD. 

 8,276 doanh nghiệp thành lập mới với số vốn đăng ký là 276.2 nghìn tỷ đồng. 

 Vốn đầu tư thực hiện từ nguồn ngân sách nhà nước tăng 8.4%yoy. 

 Tổng mức bán lẻ hàng hóa và doanh thu dịch vụ tiêu dùng đạt 448.1 nghìn tỷ đồng, 

tăng 10.2%yoy. 

 Nhập siêu 100 triệu USD trong tháng 1. Trong đó, xuất khẩu đạt 19 tỷ USD, giảm 

14.3%yoy; nhập khẩu đạt 19.1 tỷ USD, giảm 11.3%yoy. 

 Khách quốc tế đến Việt Nam đạt 1.994 triệu lượt, tăng 32.8%yoy. 

 Chỉ số giá tiêu dùng tăng cao nhất trong 7 năm gần đây so với tháng 12/2019 và 

so với cùng kỳ năm 2019, lần lượt là 1.23% và 6.43%. 

NGÂN HÀNG 

Chính phủ sẽ tăng 10,000 tỷ đồng vốn điều lệ cho Vietcombank và VietinBank trong 

quý I/2020 

Tại cuộc gặp mặt đầu xuân tại Ngân hàng TMCP Quân đội (MBBank) ngày 30/1, Phó Thủ 

tướng Vương Đình Huệ cho biết trong quý I/2020, Chính phủ sẽ tăng vốn điều lệ khoảng 

10,000 tỷ đồng cho hai ngân hàng Vietcombank và VietinBank. Trong khi Vietcombank đã 

đáp ứng chuẩn Basel II, VietinBank hiện đang trong tình trạng cần tăng vốn để đáp ứng 

lượng vốn theo yêu cầu của Chính phủ. 

Với việc được dành 10,000 tỷ đồng để tăng vốn cho Vietcombank và Vietinbank, thì nhiều 

khả năng Vietinbank sẽ sớm đáp ứng chuẩn Basel II để được nới room tín dụng trong năm 

2020. 

DOANH NGHIỆP 

Hà Đô muốn mua lại Dự án điện mặt trời SP Infra 1 

Công ty cổ phần Tập đoàn Hà Đô (mã HDG, sàn HoSE) vừa có chủ trương mua lại Dự án 

điện mặt trời SP Infra 1. Việc mua lại được thực hiện thông qua mua lại toàn bộ phần vốn 

góp của Công ty TNHH Năng lượng Surya Pracash Việt Nam. Sau khi hoàn tất giao dịch, 

Công ty TNHH Năng lượng Surya Pracash Việt Nam sẽ trở thành công ty con của Tập đoàn 

Hà Đô. 
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Năm 2020, HDG dự kiến chỉ tiêu sản lượng đầu tư đạt 6,457 tỷ đồng, tăng trưởng 118%, 

dự kiến kế hoạch doanh thu hợp nhất đạt 6,244 tỷ đồng, tăng trưởng 52%; lợi nhuận sau 

thuế đạt 1,244 tỷ đồng tăng trưởng 31% so với năm 2019. 

Hà Đô cho biết sẽ tiếp tục tập trung chính vào các lĩnh vực mũi nhọn như: bất động sản, 

thi công xây lắp, thương mại dịch vụ và phát triển năng lượng. Đặc biệt năm 2020, công 

ty sẽ chú trọng phát triển đầu tư các dự án năng lượng trọng điểm như dự án điện mặt 

trời Infra, dự án điện gió 7A… 

Pharmacity vừa gọi vốn thành công với 32 triệu USD, mục tiêu mở mới 350 cửa 

hàng trong năm 2020 

Chuỗi dược phẩm Pharmacity vừa công bố vừa gọi vốn thành công 730 tỷ đồng (tương 

đương 31.8 triệu USD) - khoản đầu tiên của vòng Series C và cũng là mức đầu tư lớn nhất 

từ trước đến nay. Nguồn vốn này chuỗi dự kiến sử dụng nhằm phát triển mạnh trong thời 

gian tới. Bên cạnh thành công của đợt gọi vốn Series C, cuối năm 2019, Pharmacity đã 

hoàn tất phát hành thành công 150 tỷ đồng trái phiếu với lượng mua vượt lượng đăng ký. 

Riêng năm 2020, Pharmacity đặt mục tiêu mở mới 350 cửa hàng, hướng đến mốc 1,000 

cửa hàng trên toàn quốc vào năm 2021. Tương ứng, doanh thu kỳ vọng dự tăng 230%. 

TIN QUỐC TẾ 

Trung Quốc bơm 173 tỷ USD cứu nền kinh tế vì virus corona 

Ngân hàng trung ương Trung Quốc (PBOC) ngày 2/2/2020 nói sẽ bơm vào nền kinh tế 

1.2 ngàn tỷ nhân dân tệ (173 tỷ USD) trong nỗ lực thúc đẩy tăng trưởng, giữa lúc dịch cúm 

do virus corona chủng mới đang hoành hành gây tác động tiêu cực đến nền kinh tế. 

Trong một văn bản, PBOC nói họ sẽ thực hiện việc này trong ngày 3/2 thông qua nghiệp 

vụ thị trường mở nhằm duy trì “tính thanh khoản đầy đủ và hợp lý” trong hệ thống ngân 

hàng, sự ổn định của thị trường tiền tệ, trong khi đang có dịch bệnh, theo bài của Asia 

Times. 

Bên cạnh đó, trong tuyên bố được đưa ra vào chiều ngày 01/02, Ngân hàng Nhân dân 

Trung Quốc (PBOC) cho biết sẽ giảm lãi suất cho vay ở mức phù hợp để hỗ trợ các công 

ty bị ảnh hưởng bởi sự bùng phát của virus.  

Nhiều quốc gia nhất trí về quy định thuế mới đối với các tập đoàn công nghệ 

Các nguồn tin ngày 31/1 cho biết, hơn 130 quốc gia và vũng lãnh thổ đã nhất trí trên 

nguyên tắc về quy định thuế mới đối với các tập đoàn công nghệ như Google LLC và Apple 

Inc. cũng như các công ty khác đang có các hoạt động trên toàn cầu. 

Quy định mới theo đề xuất của OECD này được đưa ra giữa lúc có những chỉ trích cho rằng 

một số công ty đã không đóng thuế một cách công bằng. Hiện một công ty nước ngoài chỉ 



 

  

 IVS RESEARCH | WEEKLY OPENNING 
  

 

 7 

CHIẾN LƯỢC GIAO DỊCH 

Tuần từ 03/ 02/2020 đến 07/02/2020 

phải đóng thuế thu nhập nếu có sự hiện hữu ở một quốc gia với một văn phòng hoặc nhà 

máy. Do đó, nhiều công ty đa quốc gia, đặc biệt là các công ty công nghệ, đã mở rộng kinh 

doanh mà không đóng thuế ở những nước mà họ không hiện hữu. 

Theo quy định mới, các công ty đa quốc gia có doanh thu từ việc cung cấp các sản phẩm 

tiêu dùng hay các dịch vụ kỹ thuật số sẽ bị đánh thuế doanh thu ngay cả ở những nước mà 

họ không có sự hiện diện về mặt vật lý. Quy định mới được áp dụng với một loạt các lĩnh 

vực nhưng được cho là nhằm vào nhóm các tập đoàn công nghệ của Mỹ là GAFA, bao gồm 

Google, Apple, Facebook Inc. và Amazon.com Inc. 

Thỏa thuận đạt được khi kết thúc cuộc họp kéo dài hai ngày 29-30/1 tại Paris, sau khi 

diễn ra các cuộc thảo luận giữa các thành viên OECD và các nước khác về dự thảo quy định 

mà tổ chức này đề xuất hồi tháng 10/2019. 
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LỊCH SỰ KIỆN TUẦN TỚI 

Mã 
CK 

Sàn Nội dung sự kiện 
Ngày GD 

không hưởng 
quyền 

Ngày đăng 
ký cuối 

cùng 

Ngày thực 
hiện 

VIF Upcom 
Giao dịch đầu tiên 350.000.000 cổ phiếu 
đăng ký niêm yết 

  3/2/2020 

VRC HSX Lấy ý kiến cổ đông bằng văn bản 3/2/2020 4/2/2020 3/2/2020 

CAB Upcom 
Tổ chức Đại hội cổ đông bất thường năm 
2020 

4/2/2020 5/2/2020 4/2/2020 

TVS HSX Bán ưu đãi (tỷ lệ 100:12.48) 4/2/2020 5/2/2020 4/2/2020 

VE4 HNX 
Đại hội đồng cổ đông thường niên năm 
2020 

4/2/2020 5/2/2020 4/2/2020 

HHS HSX ĐHCĐ thường niên năm 2020 4/2/2020 5/2/2020 7/3/2020 

DVC Upcom 
Phát hành cổ phiếu cho cổ đông hiện hữu 
(tỷ lệ 33%) 

4/2/2020 5/2/2020 4/2/2020 

SHB HNX 
Trả cổ tức bằng cp (tỷ lệ 100:20,9), bán 
ưu đãi (tỷ lệ 4:1) 

4/2/2020 5/2/2020 4/2/2020 

VIM Upcom 
Đại hội đồng cổ đông thường niên năm 
2020 

5/2/2020 6/2/2020 5/2/2020 

CNG HSX Tạm ứng cổ tức năm 2019 (1.000 đ/cp) 5/2/2020 6/2/2020 9/3/2020 

MHL HNX 
Đại hội đồng cổ đông thường niên năm 
2020 

6/2/2020 7/2/2020 6/2/2020 

  



 

  

 IVS RESEARCH | WEEKLY OPENNING 
  

 

 9 

CHIẾN LƯỢC GIAO DỊCH 

Tuần từ 03/ 02/2020 đến 07/02/2020 

 

 

 

 

 

IVS RESEARCH 

Võ Thế Vinh Đỗ Trung Nguyên Trần Thị Hồng Nhung 

Trưởng phòng  

Phân tích & Tư vấn Đầu tư 

Phó phòng 

Tư vấn Đầu tư  

Chuyên viên 

Phân tích Doanh nghiệp 

vinhvt@ivs.com.vn nguyendt@ivs.com.vn nhungtth@ivs.com.vn 

Kênh thông tin cập nhật nhận định (nền tảng Zalo) 

 

CÔNG TY CHỨNG KHOÁN 
ĐẤU TƯ VIỆT NAM 

LIÊN HỆ 
TRỤ SỞ CHÍNH 

HÀ NỘI 
CHI NHÁNH 

TP. HCM 

 

 

 

 

VIETNAM INVESTMENT 
SECURITIES COMPANY 

Điện thoại tư vấn: 
(024) 35.730.073 

Điện thoại đặt lệnh:  
(024) 35.779.999 

Email: ivs@ivs.com.vn   
Website: 

www.ivs.com.vn 

P9-10, Tầng 1, 
Chamvit Tower 

Điện thoại: 
(024) 35.730.073 

Fax: (024) 
35.730.088 

Lầu 4, Số 2 BIS, Công 
Trường Quốc Tế, P. 6, 

Q. 3, Tp.HCM 

Điện thoại: 
(028) 38.239.966 

Fax: (028) 
38.239.696 

KHUYẾN CÁO 

Báo cáo, bản tin này được cung cấp bởi Công ty chứng khoán đầu tư Việt Nam – Vietnam Investment 

Securities Company (IVS). Nội dung bản tin này chỉ mang tính chất tham khảo và các nhận định trong 

báo cáo được đưa ra dựa trên đánh giá chủ quan của người viết. Mặc dù mọi thông tin được thu thập từ 

các nguồn đáng tin cậy, nhưng IVS không đảm bảo tính chính xác của các thông tin và không chịu trách 

nhiệm đối với các quyết định mua bán do tham khảo thông tin này. 
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