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Ha Noi, ngay 26 thdng 02 nam 2016
PHUONG AN
PHAT HANH THEM CO PHIEU TANG VON PIEU LE NAM 2016
I. THONG TIN CHUNG VE TO CHUC PHAT HANH
e Tén Cong ty: CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN PAU TU VIET NAM
e Tén Tiéng Anh: VIET NAM INVESTMENT SECURITIES JOINT STOCK COMPANY
e Tén giao dich: IVS
e Try sd chinh: Tang 1, Toa nha VCCI, S6 9 Pao Duy Anh, Ddng Pa, Ha Noi
e Dién thoai: (04) 3573 0073 Fax: (04) 3573 0088
*  Website: WWW.1vs.vn / Ww.1vSs.com.vn
* Gidy phép thanh 1ap va hoat dong s6: 69/UBCK — GPHPKD do Uy ban chimg khoén Nha nuéc
cap ngay 28/08/2007.
e Gidy phép sira ddi s6: 54/GPPC-UBCK do Uy ban ching khoan Nha nudc cip ngay 27/09/2011.
e Vbn diéu l¢: 161.000.000.000 dong (M6t trim sdu muoi mot ty dong)
e Nganh nghé kinh doanh:
v' Moi gi6i ching khodn, Ivu ky chirng khoén
v" Ty doanh chirng khodn
v' Tu van dau tu ching khodn
v" Tu van tai chinh va céc dich vu tai chinh khic duoc phdp luat cho phép.
II. PHUONG AN PHAT HANH CO PHIEU
1. Co sé phap ly

Nghi dinh sb 60/2015/ND-CP ngay 26/06/2015 sira ddi, bd sung mot s diéu ciia Nghi dinh s6
58/2012/ND-CP ngay 20 thang 7 nim 2012 cta Chinh pha quy dinh chi tiét va huéng dan thi hanh
mot sb diéu cua Luat Ching khoan va Luat stra ddi, bd sung mot s6 diéu cua Luat Ching khodén;
Luét Doanh nghiép s6 68/2014/QH13 duoc Qudc hdi nudc Cong hoa Xa hoi chit nghia Viét Nam
thong qua ngay 26/11/2014;

Luat Chung khoan s6 70/2006/QH11 duoc Qudc hodi nude Cong hoa Xa hoi chu nghia Viét Nam
thong qua ngay 29/06/2005;

Luat s6 62/2010/QH12 stra ddi, bd sung mot sé diéu cua Luat ching khodn s 70/2006/QH11
dugc duge Qudc hdi nude Cong hoa X hoi chu nghia Viét Nam thong qua ngay 24/11/2010;

Quy ché t6 chirc va hoat dong cong ty ching khodn ban hanh kém Théng tu s6 210/2012/TT-BTC
ngay 30/11/2012 cua B¢ Tai chinh;

Diéu 1¢ Cong ty C6 phan Ching khodn Dau tu Viét Nam.



2. Su can thiét cia viéc tang von diéu l1¢:

¢ Theo qui dinh cia UBCK, hién tai IVS v&i s6 von diéu 1¢ 1a 161 ty déng thi chua duoc thuc hién
nghiép vu bao lanh phét hanh va IVS xép vao hang nhitng Cong ty ching khoédn c¢6 von diéu 18
thap, rat khé khan trong viéc canh tranh voi cdc Cong ty chimg khodn khdc trong viée trién khai
dich vu giao dich ky quy va céc dich vu mdi, khong chép duoc co hdi dau tu tu doanh. Do d6 viéc
IVS ting von diéu 18 1én 350 ty dong 1a rit can thiét dé Cong ty c6 thé dau tu, ning cip co sd vt
chét, mo rong hoat dong kinh doanh trong d6 c6 hoat dong tu doanh va bao lanh phat hanh, ning
cao strc canh tranh.

* Viéc tang vbn diéu 18 v6i sy tham gia cua cdc dbi tic chién luoc, cdc nha du tu 16n c6 kha nang
vé tai chinh, ¢6 uy tin va thuong hiéu trén thi truong s& gidp IVS tranh tha duoc sy hd tro vé tai
chinh va kinh nghiém quén ly thong qua d6 nang cao uy tin, thuong hiéu cua IVS.

3. Phwong an phat hanh thém:

3.1. Quy md phat hanh:

- Tén c6 phiéu: C6 phiéu Cong ty Cb phan chtng khodn dau tu Viét Nam.

- Loai cd phan: c¢6 phan pho thong.

- Ménh gid c6 phan: 10.000 dong/co phan.

- S6 luong c6 phiéu phat hanh: 18.900.000 c6 phan (bang chit: mudi tdm triéu chin trim nghin ¢
phan).

- Téng gid tri phéat hanh theo ménh gid: 189.000.000.000 ddng (bang chit: mot trim tdm muoi chin ty
dong chan)

3.2. Béi twgng va phuong thirc phat hanh:

- Phét hanh 8.050.000 ¢ phan cho cb dong hién hiru vé6i gid 10.000 dong/01 cb phan theo ty 16 2:1 (tai
thoi diém chot danh sach c6 dong dé phat hanh tdng von dicu 1€, moi c6 dong s& hitu 01 ¢ phan s€
dugc 01 quyén mua va cu 02 quyeén mua s€ dugc mua 01 c6 phiéu phéat hanh thém).

- Phat hanh 10.850.000 c6 phan cho dbi tic chién lwoc va nha dau tu nudc ngoai voi gid 10.000

dong/01 c6 phan.

3.3. Xir 1y c6 phiéu 18: S6 c¢b phiéu duoc mua s& dugc 12 tron xudng dén hang don vi, sé cb phiéu 1é hang
thap phan (n€u cd) sé€ bi huy bo.

3.4. Thoi diém phat hanh: Dy kién trong Quy I1/2016 sau khi ¢6 quyét dinh chip thudn caa Uy ban ching
khoan Nha nudc.

3.5. Nguyén tic xdc dinh gid phat hanh c6 so sdnh véi gid tri s6 sich va gid thi truong:

- Phuong phdp gid tri s6 sach: Theo Bdo cdo tai chinh ctia Cong ty c6 phan ching khodn dau tu Viét

Nam tai ngay 31/12/2015, gia tri s6 sich mot c6 phiéu cia Céng ty duoc tinh nhu sau:

Chi tiéu 31/12/2015
1. Vén chii s& hiru 168.195.580.495
Vén dau tu cta chu sé hiru 161.000.000.000

Quy dau tu phat trién 899.541.098



Quy dy phong tai chinh 899.541.098

Loi nhuan sau thué chwa phan phdi 5.396.498.299
2. S6 lwong cb phiéu dang luu hanh (ménh gia 10.000 déng/cd phin) 16.100.000
Gia tri sb sach ciia ¢6 phan ciia Cong ty (VND) 10.500

Phuong phép gia thi truong:
Gi4 tri thi truong binh quan 90 phién (tir ngay 19/10/2015 dén ngay 29/02/2016) 1a 17.500 dong/cd
phiéu.

Gia Gia Gia

STT Ngay dong STT Ngay dong STT Ngay dong
ctira ctra ctra

1 19/10/2015 17,0 31 30/11/2015 17,2 61 12/1/2016 17,2
2| 20/10/2015 16,9 32 1/12/2015 17,2 62 13/01/2016 17,0
3| 21/10/2015 16,9 33 2/12/2015 17,4 63 14/01/2016 16,7
4 22/10/2015 17,1 34 3/12/2015 17,4 64 15/01/2016 16,8
5| 23/10/2015 18,6 35 4/12/2015 17,3 65 18/01/2016 16,5
6| 26/10/2015 19,9 36 7/12/2015 17,2 66 19/01/2016 17,0
7| 27/10/2015 19,3 37 8/12/2015 17,3 67 | 20/01/2016 16,9
8| 28/10/2015 19,6 38 9/12/2015 17,1 68 | 21/01/2016 16,7
9| 29/10/2015 20,3 39 10/12/2015 17,0 69 | 22/01/2016 16,7
10 | 30/10/2015 19,5 40 11/12/2015 17,1 70 | 25/01/2016 16,8
11 2/11/2015 19,2 41 14/12/2015 17,1 71 26/01/2016 16,6
12 3/11/2015 19,3 42 15/12/2015 17,4 72 | 27/01/2016 16,7
13 4/11/2015 19,3 43 16/12/2015 17,6 73 | 28/01/2016 16,5
14 5/11/2015 19,3 44 17/12/2015 17,6 74 29/01/2016 16,5
15 6/11/2015 19,3 45 18/12/2015 17,4 75 1/2/2016 16,3
16 9/11/2015 19,6 46 | 21/12/2015 17,3 76 2/2/2016 16,0
17 10/11/2015 19,5 47 | 22/12/2015 17,3 77 3/2/2016 15,8
18 11/11/2015 19,4 48 | 23/12/2015 17,2 78 4/2/2016 15,8
19 12/11/2015 19,4 49 24/12/2015 17,2 79 5/2/2016 15,9
20 13/11/2015 19,5 50 | 25/12/2015 17,1 80 15/02/2016 15,7
21 16/11/2015 19,1 51 28/12/2015 17,1 81 16/02/2016 15,8
22 17/11/2015 18,8 52 | 29/12/2015 17,1 82 17/02/2016 15,7
23 18/11/2015 18,7 53 | 30/12/2015 17,1 83 18/02/2016 15,8
24 19/11/2015 18,7 54 31/12/2015 17,1 84 19/02/2016 15,8
25 | 20/11/2015 18,8 55 4/1/2016 17,1 85 | 22/02/2016 16,2
26 | 23/11/2015 18,6 56 5/1/2016 16,8 86 | 23/02/2016 16,3
27 | 24/11/2015 18,2 57 6/1/2016 17,0 87 | 24/02/2016 16,5
28 | 25/11/2015 18,2 58 7/1/2016 16,8 88 | 25/02/2016 16,4
29 | 26/11/2015 18,0 59 8/1/2016 17,0 89 | 26/02/2016 16,7
30 | 27/11/2015 17,6 60 11/1/2016 17,1 90 | 29/02/2016 17,0

Gid b phiéu xdc dinh theo céch tinh binh quén ctia hai phwong phép trén 13 13.973 dong/cd phan. Tuy
nhién, do tinh dén anh hudng cua thi trudng va mic do pha lodng gid c6 phiéu sau phét hanh, gid chio
ban HPQT du kién cho cd dong hién hitu va ddi tac chién luge duogc dé xuit 1a 10.000 déng/cé phiéu
nham dam béo cho sy thanh cong ctia dot chao ban va phit hop véi thi trudng tai thoi diém chao ban.



3.6. Pdnh gid muc do pha lodng cd phan du kién sau khi phat hanh:
Pha lodng c6 phiéu 1a két qua cua viéc phdt hanh thém c6 phiéu phd thong cia mot doanh nghiép.
Viéc pha lodng c¢6 phiéu c6 thé gdy ra anh hudng:
- Gid tri giao dich cta mdi cd phiéu s& dugc diéu chinh cin ¢ vao gid phét hanh dot ) phiéu moi;
- Phan trim s6 hitu hay quyén bo phiéu cta cdc c6 dong hién thoi c6 thé giam xudng;
- Thu nhép co ban trén mdi c¢b phiéu (EPS) c6 thé suy giam do thu nhap duoc chia cho s luong cd
phiéu 16n hon;
- Gid tri s6 sdch trén mdi cd phiéu (BVPS) c6 thé giam do s lwong ¢ phiéu ting.
Cu thé, tai thoi diém chdt danh sich thyc hién quyén mua cb phiéu phat hanh thém ciia c6 dong hién
hiru, gid ctia c6 phiéu Cong ty s& dugc diéu chinh k¥ thuat theo cong thirc sau:

PR(t—1)+ [ *PR
Gia thi truong (diéu chinh) = a+7)
1

Trong dé:

PR (t-1) 12 gi4 giao dich ctia c¢b phiéu trude ngay chdt danh sich thue hién quyén

PR 14 gia phat hanh thém cho c6 dong hién hitu.

I1 1a ty 18 von ting

Vi du: Gid giao dich cua cb phiéu IVS ngay trudc ngdy chdt danh sich thuc hién quyén (ngay
05/02/2016) 1a 15.800 dong/ c6 phicu. Gid phat hanh thém cho c6 ddong hi¢n hiru la 10.000 dong/ cd
phiéu. Ty 1¢ tdng von la 1,174 1an. Nhu vay gid thi truong diéu chinh sé 1a :

Gid thi trudng (diéu chinh) = (15.800 +1,174*10.000)/(1+1,174) = 12.667 d6ng/ cb phiéu.

Viéc phat hanh mot lugng 16n ¢b phiéu ra thi trudng cho ¢ déng hién hitu tao ra mot luong cung 16n
trén thi truong va cé thé vugt qua kha nang hap thy cua c6 dong. Poi véi cac co6 dong tir choi quyén
mua, ty 1€ s¢ hitu c6 phiéu hay quyén bo phicu cta cac c6 dong hi¢n hiru s€ bi giam xuong.

Ngoai ra, chi s thu nhap trén mdi ¢ phan (EPS) ciing s& giam do téng sd lwong cb phan luu hanh
tang 1€n so vai hién tai va vi¢c sit dung von thu dugc tir dot phat hanh cho muc dich tang von luu
dong s€ chua tao ra ngay doanh thu, 1gi nhuan nhu ky vong.

Khi d6, EPS duogc tinh nhu sau:

Loi nhuan sau thué - Co fire ¢d phiéu wu dai
SO lrgng co phieu dang lvu hanh

EPS =

Vi du: Tong loi nhuan sau thué nam 2015 cta cong ty IVS 1a 5.396.498.299 dong. Vi s6 ¢ phan luu
hanh tai thoi diém 31/12/2015 1a 16.100.000 cb phan. Khi d6 EPS trudc dot chao ban 1a 335,19 ddng.
Sau dot chio ban, s6 ¢b phan luu hanh cta cong ty du kién 12 35.000.000 c6 phan. Do d6 EPS sé& giam
va c6 gid tri bang 154,19 déng/ ¢ phan.



Viéc phét hanh thém ¢ phiéu ciing ¢6 thé khién gi tri s6 séch trén mdi c¢6 phiéu (BVPS) giam khi s6
luong c6 phiéu lvu hanh ting 1én. Khi 6, BVPS sé& dugc tinh véi cong thirc:

Von chi sé hiru
BVPS =

So lwong co phieu dang lwvu hanh

Vi du : Tai thoi diém 31/12/2015, gid tri vn chii s¢ hiru trén bdo cdo tai chinh 1a 168.195.580.495
ddng. S6 lwong cd phan dang luu hanh tai thoi diém 31/12/2015 1 16.100.000 ¢ phan. Khi d6, BVPS
clia cong ty trudc dot chao ban 12 10.446,93 dong/ cd phan. Sau dot chio ban, sé cd phan luu hanh cua
cong ty du kién 1a 35.000.000 c6 phan va sb vén chu so hitu ciing ting mot luong tuong tng
189.000.000.000 dong. Khi d6, BVPS méi s& 1a 10.205,59 ddng/ cd phan.

3.7. Xéc dinh tiéu chi phat hanh cho déi tac chién lugc:

Phuong thirc phéat hanh: Phéat hanh riéng 1€.

Tiéu chi lua chon ddi tdc chién lugc:

+ LA céc td chirc, cd nhan trong va ngoai nuoc;

+ Latd chiic, cd nhan c6 tiém lyc tai chinh hodc ¢6 kinh nghiém ma HPQT xét thay cé thé déng gbp
vao hoat dong san xudt kinh doanh ctia Cong ty dé ning cao ning luc canh ctia Cong ty trong
tuong lai.

Han ché chuyén nhuong: 01 (mdt) nam ké tir khi két thic dot phat hanh.

béi tugng phat hanh: theo tiéu chi lya chon trén, HDQT quyét dinh danh séch céc dbi tac chién lugce.

Phwong an sir dung von thu dwoc tir dot phat hanh:

Cong ty s€ str dung so tién thu dugc tir dot chao ban vao cac muc dich sau:

STT Dién giai Toéng mirc diu tw
| Mo rong cdc hoat dong nghiép vu (cho vay ky quy, dau tu 164 ty ddng
tu doanh)
a |Chovay ky quy 100 ty dong
b |Pdu tw ti doanh 64 ty dong
2 |Mo rong mang hrdi hoat dong 20 ty dong
3 Pau tu ning cap hé thdng CNTT va xdy dung hé thong 5 1y dong
CSDL chirng khoan cho bo phan Nghi€n ctru, phan tich
4 |B8 sung vén luu dong khac Toan b thing dur von
(n€u cb)
Tong 189 ty dong

Noi dung ity quyén cho HPQT:
e Luya chon thoi diém thich hop dé trién khai thyc hién viéc phat hanh;

e Xadc dinh ti€u chi va quyét dinh viéc phan bo s6 c¢6 phan phat hanh cho cac doi tuong la doi tac
chién lugc va nha dau tu nudc ngoai.

e Luya chon do6i tac chién lugc va nha dau tu nudc ngoai dap ting dugc cic ti€u chi da xay dung;



e Quyét dinh xir 1y ddi véi sb cd phleu chua phéan phbi hét theo phuong thuc tiép tuc chao bén riéng
1¢ cho dbi téc chién lugc, cdc nha dau tu 16n va cdc nha dau tu khic.

e Thuc hién céc thu tuc hd so dang ky/xin phép phat hanh va ni€ém yet bd sung. Thyc hién thu tuc
dang ky voi UBCKNN dé sta doi thong tin vé Vbn diéu 1¢ theo két qua thuc t& phat hanh trong
Gidy phép thanh 1ap hoat dong va Diéu 1¢ Cong ty.

e Uy quyén toan bd cho HDQT stra dbi phuong dn phét hanh phu hop voi cac quy dinh hién hanh,
dam bao loi ich cao nhit ctia Cong ty va loi ich cta c6 dong

Kinh trinh Pai hdi dong c6 dong xem xét quyét dinh thong qua./.

TM. HQI PONG QUAN TRI
CHU TICH
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